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Sehr geehrte Aktionérinnen
und Aktiondre,

das Geschéftsjahr 2022 der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA war gepragt von einem abrupten Wandel
der wirtschaftlichen sowie politischen Rahmenbedingungen und daraus folgender Volatilitdt an den globalen
Finanzmarkten. Bewertungsansatze wurden reevaluiert und, vor allem bei bérsennotierten Unternehmen, von
Investoren vermehrt konservativer betrachtet.

Die Aufgabe, die Geschaftsfiihrung zu Uberwachen, nahmen wir auch im vergangenen Geschéftsjahr
entsprechend Gesetz und Satzung gewissenhaft wahr. Der Geschéftsfihrer der persénlich haftenden Gesell-
schafterin hat die Mitglieder des Aufsichtsrats laufend mindlich und schriftlich Gber alle Fragen der Planung und
Geschaftsentwicklung, der Ertrags- und Finanzlage, der Risikolage, des Risikomanagements und der Compliance
informiert. Der Aufsichtsrat war in alle wichtigen Geschéaftsvorfalle eingebunden und hat regelmaRig mit der
Geschaftsfihrung tber die Geschaftspolitik und grundsétzliche Fragen beraten. Die strategische Ausrichtung
und der Stand ihrer Umsetzung wurden von der Geschéftsleitung mit dem Aufsichtsrat erértert und abgestimmt.
Der Aufsichtsrat war stets mit solchen Angelegenheiten befasst, die nach Gesetz und Satzung der Mitwirkung
des Aufsichtsrats unterliegen. Die Zusammenarbeit mit der Geschéftsfiihrung war stets von Verbindlichkeit und
der notwendigen Vertraulichkeit, die Diskussion vom offenen Umgang untereinander gepragt.

m=smmmmm  Sitzungen und BeschlUsse im Geschdéftsjahr 2022

Im Aufsichtsrat der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gab es im Berichtsjahr 2022 keine Verdnderung; die
Amtszeit der satzungsgemaR drei amtierenden Aufsichtsrdte Volker Rofalski (Vorsitzender des Aufsichtsrats),
Stefan Miiller (stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats) sowie Herbert Seuling endet mit Ablauf der
ordentlichen Hauptversammlung des Jahres 2023. In allen im Geschéaftsjahr 2022 stattgefundenen Sitzun-
gen hat sich der Aufsichtsrat mit den Geschaftsaktivitdten der Heliad auseinandergesetzt. Pandemiebedingt
wurden die Sitzungen sowohl als Prdsenzveranstaltung sowie als Telefon- bzw. Videokonferenzen oder in
gemischter Form bei Anwesenheit jeweils aller Aufsichtsratsmitglieder abgehalten.

Im Geschéftsjahr 2022 fanden insgesamt neun Sitzungen des Aufsichtsrats statt. Neben einem Bericht des
Vorstands zu der Entwicklung der Unternehmensbeteiligungen befasste sich der Aufsichtsrat insbesondere mit
folgenden Themen und Sachverhalten:

Finanzplanung und Diskussionen zum Finanzierungskonzept der Gesellschaft sowie Vorbereitung und
Analyse der Tagesordnungspunkte und Beschlussvorschldge fiir die Jahreshauptversammlung, insbesondere
Anderung der Fee-Struktur

Berufung von Julian Kappus zum weiteren Geschdftsfiihrer der Heliad Management GmbH

Billigung des gepriiften und testierten Jahresabschlusses fiir das Geschdftsjahr 2021 sowie des Berichts des
Aufsichtsrats an die Hauptversammlung fiir das Geschdftsjahr 2021

Beschluss der Planung des Geschdiftsjahres 2023

- Sonstige Themenkomplexe, insbesondere zur Entwicklung des Wagniskapitalmarktes, strategische Implika-
tionen daraus sowie etwaige geplante Kapitalmarktkommunikation

Dariiber hinaus beschloss der Aufsichtsrat im Umlaufverfahren die diversen relevanten Investitionsentschei-
dungen im Geschaftsjahr 2022, darunter insbesondere die neuen Beteiligungen an NewtonX und WorkMotion
sowie die Folgebeteiligung an Springlane.

= Prifung des Jahresabschlusses ohne Beanstandungen

Zur Abschlusspriiferin fir das Geschaftsjahr 2022 hat die Hauptversammlung am 21. Juni 2022 die ifc Treuhand
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Grinwald (seit 10. Januar 2023 als ifc Treuhand GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Dreieich, firmierend), bestellt. Diese hat den vorliegenden Jahresabschluss der Heliad Equity
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Partners GmbH & Co. KGaA fir das Geschéftsjahr 2022 gepriift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk versehen.

Der Aufsichtsrat hat den gepriiften und testierten Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2022 rechtzeitig
erhalten, selbst gepriift und die Unterlagen mit der Geschaftsfiihrung im Einzelnen besprochen. Das Ergebnis
der Priifung ergab keinen Anlass zu Beanstandungen.

In der Sitzung vom 04. April 2023 haben wir den Jahresabschluss gebilligt und vorgeschlagen, den Jahresab-
schluss der Hauptversammlung der Gesellschaft zur Feststellung gemaR § 286 Abs. 1 Satz 1 des Aktiengesetzes
vorzulegen.

Die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA blickt auf ein herausforderndes Geschaftsjahr zuriick, in dem durch
die operative Betreuung der bestehenden Portfoliogesellschaften sowie die durchgefiihrten Transaktionen und
vorgenommenen Verdnderungen die Basis fir eine erfolgreiche Entwicklung der Gesellschaft gelegt wurde -
dies auch vor dem Hintergrund der belastenden Coronapandemie.

=smmmmm  Prifung des Berichts der GeschdftsfUhrung Gber Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen

Der von der Geschéftsfiihrung der personlich haftenden Gesellschafterin aufgestellte Bericht Uber die
Beziehungenzuverbundenen Unternehmen (Abhangigkeitsbericht) gemaR § 312 Aktiengesetz fiir das Geschafts-
jahr 2022 wurde zusammen mit dem hierzu vom Abschlusspriifer erstatteten Priifungsbericht dem Aufsichtsrat
vorgelegt.

Der Abschlusspriiffer hat den Abhédngigkeitsbericht geprift und den folgenden uneingeschrinkten
Bestatigungsvermerk gemaR § 313 AktG erteilt:

.Nach unserer pflichtgemafien Priifung und Beurteilung bestéatigen wir, dass
- die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind,

- bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschdiften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch
war oder Nachteile ausgeglichen worden sind,

- bei den im Bericht aufgefiihrten MafSnahmen keine Umstdnde fiir eine wesentlich andere Beurteilung als die
durch den Geschdftsfiihrer sprechen.”

Der Aufsichtsrat hat den Abhéngigkeitsbericht der Geschaftsfiihrung und den Priifungsbericht des Abschluss-
priifers seinerseits gepriift. Der Aufsichtsrat gelangte zu der Uberzeugung, dass der Priifungsbericht —wie auch
die von dem Abschlusspriifer durchgefiihrte Priifung selbst — den gesetzlichen Anforderungen entsprechen.
Der Aufsichtsrat hat den Abhdngigkeitsbericht insbesondere auf Vollstandigkeit und Richtigkeit gepriift und
hat sich dabei auch davon vergewissert, dass der Kreis der verbundenen Unternehmen mit der gebotenen Sorg-
falt festgestellt und notwendige Vorkehrungen zur Erfassung der berichtspflichtigen Rechtsgeschéafte und
MaRnahmen getroffen wurden. Anhaltspunkte fiir Beanstandungen des Abhangigkeitsberichts sind bei dieser
Priifung nicht ersichtlich geworden. Der Aufsichtsrat erhebt nach dem abschlieRenden Ergebnis seiner Priifung
keine Einwendungen gegen die Schlusserkldrung und stimmt dem Ergebnis der Priifung durch den Abschluss-
prifer zu.

Der Aufsichtsrat der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA dankt der Geschéftsfiihrung sowie allen Mitarbei-
terinnen und Mitarbeitern der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Tatigkeit und ihren hohen Einsatz
sowie die konstruktive Arbeit in diesem sehr herausfordernden Geschaftsjahr 2022.

Frankfurt am Main, im April 2023

Volker Rofalski
Ftir den Aufsichtsrat



Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2022
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IFRS Gesamtergebnisrechnung
far das Jahr 2022

in TEUR Anhang 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021

Erlése aus dem Verkauf von Finanzanlagen

und Wertpapieren 5.1 8.515 947
Sonstige betriebliche Ertrage 5.2 641 3
Ertrdge aus der Fair-Value-Bewertung 5.3 8.079 28.814
Buchwertabgang von Finanzanlagen 5.4 -11.870 -573
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte 5.5 -10 -1
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.6 -4.807 -9.297
Ertrdge aus Beteiligungen und Wertpapieren 5.7 343 980
Aufwendungen aus der Fair-Value-Bewertung 5.3 -80.749 -3.653
Sonstige Finanzertrage 5.8 232 241
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 5.8 -252 0
Ergebnis vor Steuern -79.878 17.461
Steuern vom Einkommen und Ertrag 5.9 1.321 -425
Periodenergebnis -78.557 17.036
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien (unverwdssert) 5.10 11.216.941 10.189.434
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien (verwassert) 5.10 11.216.941 10.190.159
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie in EUR -7,00 1,67

Verwassertes Ergebnis je Aktie in EUR -7,00 1,67
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IFRS Bilanz
zum 31. Dezember 2022

Aktiva

in TEUR Anhang 31.12.2022 31.12.2021
Langfristiges Vermdgen

Sonstige immaterielle Vermogenswerte 19 29
Finanzanlagen 6.1 96.202 169.279
Gesamt 96.221 169.308
Kurzfristiges Vermogen

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 277 85
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 50
Sonstige Vermodgenswerte 37 321
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 6.2 4.644 9.696
Gesamt 4.957 10.152
BILANZSUMME 101.178 179.460
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IFRS Bilanz
zum 31. Dezember 2022

Passiva

in TEUR Anhang 31.12.2022 31.12.2021
Eigenkapital 6.3

Gezeichnetes Kapital 11.217 11.217
Kapitalriicklage 41.928 41.820
Gewinnricklage 105.657 88.621
Periodenergebnis -78.557 17.036
Gesamt 80.244 158.694

Langfristige Schulden

Latente Steuern 4.2 238 1.559
Langfristige Rickstellungen 6.4 6 6
Gesamt 243 1.564

Kurzfristige Schulden

Rickstellungen 6.4 168 203
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.5 58 113
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 6.5 14.203 18.823
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 6.5 6.199 0
Sonstige Verbindlichkeiten 6.5 63 63
Gesamt 20.691 19.202

BILANZSUMME 101.178 179.460
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IFRS Eigenkapital-
veranderungsrechnung

2022

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Eigenkapital
in TEUR Anhang Kapital riicklage riicklage gesamt
Stand 01.01.2022 6.3 11.217 41.820 105.657 158.694
Periodenergebnis -78.557 -78.557
Gesamtergebnis -78.557 -78.557
Optionsprogramm 6.3 108 108
Stand 31.12.2022 6.3 11.217 41.928 27.099 80.244
2021

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Eigenkapital
inTEUR Anhang Kapital riicklage riicklage gesamt
Stand 01.01.2021 6.3 9.873 31.452 88.621 129.946
Periodenergebnis 17.036 17.036
Gesamtergebnis 17.036 17.036
Kapitalerh6hungen 6.3 1.344 10.312 11.656
Optionsprogramm 6.3 56 56

Stand 31.12.2021 6.3 11.217 41.820 105.657 158.694
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IFRS Kapitalflussrechnung
far das Jahr 2022

in TEUR Anhang 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021

Periodenergebnis -78.557 17.036
+ Wertminderung von Vermdgenswerten

des langfristigen Vermégens 5.3 80.312 3.425
- Werterhéhung von Finanzinstrumenten 5.3 -8.079 -28.814
-/+ Gewinne/Verluste aus Abgangen von Finanzanlagen 5.1/5.4 3.355 -374
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 6.4 -35 51
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrdage 5 -2.331 904
+/- Abnahme/Zunahme von Forderungen und sonstigen Aktiva 7.2 332 -351
+/- Zunahme/Abnahme des sonstigen Fremdkapitals 6.5 -50 25
= Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -5.053 -8.100
+ Einzahlungen aus Abgdngen von Finanzanlagen

und Wertpapieren 5.1 9.538 947
- Auszahlungen im Rahmen der kurzfristigen

Finanzmitteldisposition 6.1/6.2 -270 0
- Auszahlungen fir Investitionen in Finanzanlagen

und Wertpapiere 6.2/6.5 -10.921 -38.099
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit -1.653 -37.152
+ Einzahlung aus der Aufnahme von Krediten 6.2/6.5 21.500 18.823
+ Einzahlung aus Kapitalerhéhungen 6.3 0 11.656
- Auszahlung aus der Tilgung von Krediten 6.2/6.5 -19.846 0
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 1.654 30.479

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands -5.052 -14.773
+ Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 6.2 9.696 24.469
FINANZMITTELBESTAND AM ENDE DER PERIODE 4.644 9.696
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IFRS Anhang
far das Jahr 2022

1. Angaben zum Unternehmen

Die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA (Heliad) hat ihren Sitz in der UlmenstraRe 37-39 in Frankfurt am
Main/Deutschland (bis September 2022: Griineburgweg 18 in Frankfurt am Main) und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 73524 eingetragen.

Heliad tatigt Investments mit langem Anlagehorizont in marktfiihrende, stark wachsende Technologie-
Unternehmen mit dem Ziel, die ndchste Wachstumsphase dieser Unternehmen anzustofRen. Die Notierung im
Scale-Standard der Frankfurter Borse unterstiitzt die Beschaffung von Kapital. Heliad unterstiitzt als borsen-
notierte Gesellschaft mit einem starken Team und strategischen Partnern langfristig vor, wahrend und nach
einem IPO und ebnet den Weg zu 6ffentlichen Kapitalmarkten. Dabei erlaubt es die Evergreen-Struktur Heliad,
unabhdngig von den Einschrankungen tblicher Finanzierungslaufzeiten zu agieren, und bietet Aktiondren
bereits vor dem IPO einen einzigartigen Zugang zu Marktrenditen ohne Einschrankungen oder Begrenzungen
bezliglich der GrofRe der Investments und ohne Laufzeitverpflichtung fiir die Aktionéare. Die Zielsetzung ist das
Erreichen von Wertsteigerungen und Kapitalertrdgen. Die Beurteilung des Erfolgs der Kapitalanlagen erfolgt
auf Basis des beizulegenden Zeitwerts.

Heliad erfallt die Definition einer Investmentgesellschaft nach IFRS 10, der erstmals auf Geschéftsjahre anzu-
wenden war, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen.

2. Grundlagen des IFRS-Abschlusses

Der IFRS-Abschluss ist in Euro (EUR) aufgestellt. Soweit nichts anderes angegeben, werden samtliche Werte auf
Tausend Euro (TEUR) gerundet. Aufgrund dieser Darstellung kénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.

Der IFRS-Abschluss umfasst die Bilanz, die Gesamtergebnisrechnung, die Eigenkapitalverdnderungsrechnung,
die Kapitalflussrechnung sowie den Anhang (Notes). Die Gesamtergebnisrechnung wird nach dem Gesamtkos-
tenverfahren aufgestellt.

Das Rahmenkonzept fir die Aufstellung und Darstellung eines IFRS-Abschlusses definiert unter den qualita-
tiven Anforderungen an den Abschluss zur Bestimmung der Relevanz einer Information neben ihrer Art auch
die Wesentlichkeit als bedingenden Faktor. Die Bestimmung der unternehmensspezifischen Definition eines
Wesentlichkeitskriteriums soll sich an den primaren Zielfaktoren orientieren. Fir die Aufstellung des Abschlus-
ses der Heliad ist daher ein Schwellenwert von 1 % des Net-Asset-Value (NAV), wie er fiir den letzten aufgestell-
ten Abschluss ermittelt wurde, als wesentlich fir die Relevanz einer Information zu betrachten.

Der IFRS-Abschluss ist unter Bericksichtigung samtlicher veréffentlichter und im Rahmen des Endorse-
ment-Verfahrens der EU verabschiedeter Standards und Interpretationen, die fiir das Geschéaftsjahr 2022
verpflichtend anzuwenden waren, aufgestellt worden.

Die gednderten Rechnungslegungsverlautbarungen hatten keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Von der Méglichkeit der vorzeitigen Anwendung neuer
Standards wird kein Gebrauch gemacht.
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Folgende Standards, Anderungen zu Standards und Interpretationen sind verpflichtend am bzw. nach dem
1. Januar 2022 anzuwenden:

Standard Inhalt und Bedeutung fiir den Abschluss

Auf die Coronavirus-Pandemie bezogene Mietkonzession — Verldangerung
Anderungen an IFRS 16 Anzuwenden ab 30.08.2021
Auswirkungen fir die Heliad ergeben sich nicht

Regelung zur Anwendung des IFRS-Rahmenkonzepts bei den
Anderungen an IFRS 3 Unternehmenszusammenschlissen
Auswirkung fir die Heliad ergeben sich nicht

Regelung zum Umfang der Erfillungskosten bei belastenden Vertrdagen

Anderungen an IAS 37 Auswirkungen fir die Heliad ergeben sich nicht

Ertrdge vor Erreichen des betriebsbereiten Zustands einer Sachanlage

A IAS 1
nderung an 1AS 16 Auswirkungen fir die Heliad ergeben sich nicht

Anderungen an IFRS 1,
IFRS 9, IFRS 16 und IFRS 41 Auswirkungen fir die Heliad ergeben sich nicht

Folgende Standards, Anderungen zu Standards und Interpretationen waren bei Aufstellung des Abschlusses
nicht durch die EU anerkannt worden bzw. die Anwendung fiir das Geschéftsjahr 2022 bislang nicht verpflich-
tend. Die mdglichen Auswirkungen dieser noch nicht gebilligten Standards auf den Abschluss der Heliad werden
derzeit noch geprift.

Standard Inhalt und Bedeutung fiir den Abschluss

IFRS 17 Versicherungsvertrage

Anderungen anIAS 1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Anderungen an IAS 8 Rechnungslegungsbezogene Schatzungen

Anderungen an IAS 1 Klassifizierung von Verbindlichkeiten als kurz- oder langfristig
Anderungen an IAS 12 Latente Steuern bei einer einzelnen Transaktion

Anderungen an IFRS 17 Erstanwendung von IFRS 17 und IFRS 9 — Vergleichsinformationen

Anderungen an IFRS 16 Leasingverbindlichkeit in einer Sale-and-Leaseback-Transaktion

=mmmmmm 3. Beteiligungen mit Beteiligungsquote grofier als 20 %

Flr die Anteile an assoziierten Unternehmen haben Wagniskapitalgesellschaften nach IAS 28.18 ein Wahlrecht,
die Beteiligungen nach der Equity-Methode oder erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert gemaR IFRS 9
zu bilanzieren. Die Heliad macht von diesem Wahlrecht Gebrauch und bewertet die assoziierten Unternehmen
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert.
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Bei den nachfolgenden Beteiligungen waren die Voraussetzungen zur Inanspruchnahme des Wahlrechts erfllt,
ihr Ansatz erfolgte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert:

Stammkapital Anteil von Heliad Anteil von Heliad
nominal zum 31.12.2021 Zugang Abgang zum 31.12.2022
Beteiligung in TEUR in% in% in% in%
MT Holding GmbH,
Bisamberg/Osterreich 42 3535 0,00 0,00 35,35
Grapevine World GmbH, 35 28.00 0.00 0.00 28 00
Bisamberg/Osterreich ! ! ! '
springlane GmbH, 363 26,50 0,00 0,00 21,62

Disseldorf

4. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden
Abschlusses angewendet worden sind, werden im Folgenden dargestellt. Sofern nichts anderes angegeben ist,
wurden die beschriebenen Methoden stetig auf die dargestellten Berichtsperioden angewandt.

4.1 Finanzanlagen

Unter den Finanzanlagen werden Ausleihungen und die dem langfristigen Vermégen zugeordneten Wertpapie-
re und Beteiligungen ausgewiesen. Unter den Beteiligungen werden alle Anteile an Unternehmen ausgewiesen,
die nicht als Wertpapiere erfasst werden.

IFRS 9 verlangt, dass die Klassifizierung von finanziellen Vermodgenswerten sowohl auf der Grundlage des
Geschaftsmodells, das fir die Verwaltung der finanziellen Vermégenswerte verwendet wird, als auch der
vertraglichen Zahlungsstrom-Eigenschaften des finanziellen Vermdgenswerts bestimmt wird.

Nach IFRS 9 sind drei Geschaftsmodelle verfiigbar:

- Halteabsicht (,,Hold to Collect”)
Finanzielle Vermégenswerte, die mit dem Ziel gehalten werden, die vertraglichen Zahlungsstréme zu
vereinnahmen.

- Halte- und Verkaufsabsicht (,,Hold to Collect and Sell”)
Finanzielle Vermégenswerte, die mit dem Ziel gehalten werden, sowohl die vertraglichen Zahlungsstréme zu
vereinnahmen als auch finanzielle Vermégenswerte zu verkaufen.

- Sonstige
Finanzielle Vermdégenswerte, die mit Handelsabsicht gehalten werden oder die die Kriterien ,,Hold to Collect”
oder ,Hold to Collect and Sell” nicht erfiillen.

Die Beurteilung des Geschdftsmodells erfordert eine Priifung auf der Grundlage von Fakten und Umstdnden
zum Zeitpunkt der Beurteilung. Zu den qualitativen Faktoren gehoren die Art und Weise, wie die Performance
des Geschaftsmodells und der in diesem Geschaftsmodell gehaltenen finanziellen Vermégenswerte bewertet
und an Personen in Schliisselpositionen der Heliad berichtet wird (z. B. ob das Reporting auf dem beizulegen-
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den Zeitwert der verwalteten Vermégenswerte oder auf den vereinnahmten vertraglichen Zahlungsstromen
basiert).

Wird ein finanzieller Vermogenswert entweder in einem ,Hold to Collect”- oder einem ,Hold to Collect and
Sell“-Geschaftsmodell gehalten, ist zur Bestimmung der Klassifizierung beim erstmaligen Ansatz eine Beurtei-
lung erforderlich, ob es sich bei den vertraglichen Zahlungsstromen ausschlieBlich um Tilgungs- und Zinszahlun-
gen auf den ausstehenden Kapitalbetrag handelt.

Ein finanzieller Vermégenswert wird als ,zu fortgefihrten Anschaffungskosten” klassifiziert und in der Folge
bewertet, sofern er nicht im Rahmen der ,Fair-Value-Option” klassifiziert wurde, wenn der finanzielle Vermo-
genswertin einem ,Hold to Collect”- Geschdftsmodell gehalten wird und es sich bei den vertraglichen Zahlungs-
strémen ausschlieBlich um Tilgungs- und Zinszahlungen handelt.

Bei dieser Bewertungskategorie wird der finanzielle Vermégenswert zum beizulegenden Zeitwert abziglich
der Tilgungen, zuziiglich oder abziiglich der kumulierten Amortisation einer etwaigen Differenz zwischen dem
urspringlichen Betrag und dem Félligkeitsbetrag unter Anwendung der Effektivzinsmethode, bewertet und um
etwaige Wertminderungen angepasst.

Ein finanzieller Vermdgenswert wird als ,,zum beizulegenden Zeitwert mit Wertdnderungen in den Sonstigen
erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen” (,FVOCI“) klassifiziert und bewertet, sofern er nicht im Rahmen
der Fair-Value-Option klassifiziert wurde, wenn der finanzielle Vermégenswert in einem ,Hold to Collect and
Sell“-Geschaftsmodell gehalten wird und es sich bei den vertraglichen Zahlungsstrémen ausschlieRBlich um
Tilgungs- und Zinszahlungen handelt.

In der Klassifizierung als FVOCI wird ein finanzieller Verm&genswert zum beizulegenden Zeitwert bewertet,
wobei alle Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveran-
derungen erfasst werden.

Es ist moglich, Eigenkapitalinstrumente, fir die keine Handelsabsicht besteht, als ,zum beizulegenden
Zeitwert mit Wertdanderungen in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalverdnderungen” zu designieren.
Diese Kategorie wird jedoch von der Heliad bisher nicht angewendet. Jeder finanzielle Vermdgenswert, der
zu Handelszwecken gehalten wird oder nicht in die Geschadftsmodelle ,Hold to Collect” oder ,Hold to Collect
and Sell” fallt, wird dem Geschéaftsmodell ,Sonstiges” zugeordnet und ergebniswirksam zum beizulegenden
Zeitwert (,FVTPL") bewertet.

Jeder finanzielle Vermdgenswert, bei dessen vertraglichen Zahlungsstrémen es sich nicht ausschlielich um
Tilgungs- und Zinszahlungen handelt, muss ebenfalls zum beizulegenden Zeitwert mit Wertdnderungen in
der Gewinn- und Verlustrechnung bewertet werden; selbst wenn dieser finanzielle Vermégenswert in einem
,Hold to Collect”- oder ,Hold to Collect and Sell“-Geschaftsmodell gehalten wird. Beim erstmaligen Ansatz
kann die Heliad einen finanziellen Vermdgenswert unwiderruflich als zum beizulegenden Zeitwert bewertet mit
Wertdnderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung klassifizieren, der andernfalls zu fortgefihrten
Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert mit Wertdnderungen in den Sonstigen erfolgsneutralen
Eigenkapitalverdnderungen bewertet wirde, wenn durch diese Klassifizierung Inkongruenzen bei der
Bewertung oder beim Ansatz beseitigt oder erheblich verringert werden (sogenannter ,Accounting Mismatch"),
die sich ansonsten aus der Bewertung von Vermdégenswerten oder Schulden oder der Erfassung von Gewinnen
oder Verlusten auf einer unterschiedlichen Basis ergeben wiirden.

Die im langfristigen Vermdgen ausgewiesenen Finanzinstrumente (Ausleihungen, Beteiligungen und die dem
langfristigen Vermogen zugeordneten Wertpapiere) werden von der Heliad grundsétzlich als ,ergebniswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet (,FVTPL")" klassifiziert, da es sich bei den vertraglichen Zahlungsstrémen
nicht ausschlieBlich um Tilgungs- und Zinszahlungen handelt.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes verwendet Heliad so weit wie méglich am Markt beobacht-
bare Daten. Basierend auf den in den Bewertungstechniken verwendeten Inputfaktoren werden die beizulegen-
den Zeitwerte in unterschiedliche Stufen in der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet:
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Stufe 1:
Notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven Mdrkten fiir identische Vermégenswerte und Schulden.

Stufe 2:

Bewertungsparameter, bei denen es sich nicht um die in Stufe 1 berlicksichtigten, notierten Preise handelt, die
sich aber fir den Vermégenswert oder die Schuld entweder direkt (das heif3t als Preis) oder indirekt (das heif3t
als Ableitung von Preisen) beobachten lassen.

Stufe 3:
Bewertungsparameter fiir Vermdgenswerte oder Schulden, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten beruhen.

Bei VerduRerung oder bei Feststellung einer nachhaltigen Wertminderung wird der entsprechende Gewinn aus
der VerdulRerung bzw. Aufwand aus der Wertberichtigung in das Jahresergebnis einbezogen.

Die Wertdnderungen der als ,finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet”
klassifizierten finanziellen Vermoégenswerte werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung unter
den Ertrdgen bzw. Aufwendungen aus der Fair-Value-Bewertung erfasst.

Eine Wertminderung fihrt grundsétzlich zu einer direkten Minderung des Buchwerts der betroffenen finanziel-
len Vermogenswerte, mit Ausnahme von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, deren Buchwert durch
ein Wertminderungskonto gemindert wird. Wird eine Forderung aus Lieferung und Leistung als uneinbringlich
eingeschitzt, erfolgt der Verbrauch gegen das Wertminderungskonto. Anderungen der Wertminderungen
werden grundsdtzlich erfolgswirksam (in den sonstigen betrieblichen Ertrdagen bzw. Aufwendungen) erfasst.

Die Heliad bucht einen finanziellen Vermdgenswert nur dann aus, wenn die vertraglichen Rechte auf die
Zahlungsstréme aus dem finanziellen Vermoégenswert auslaufen oder sie den finanziellen Vermdgenswert sowie
im Wesentlichen alle mit dem Eigentum des Vermdgenswerts verbundenen Chancen und Risiken auf einen Dritten
Gbertragt.

4.2 Laufende und latente Steuern

Grundlage fir die Berechnungen der latenten Steuern sind die aktuellen Steuersétze, die flir den Zeitraum
gelten, in dem sich zeitliche Unterschiede voraussichtlich ausgleichen.

Es wurde wie im Vorjahr ein einheitlicher Steuersatz von 31,9 % zugrunde gelegt. Neben der Korperschaft-
steuer von 15 % und dem darauf anfallenden Solidaritdtszuschlag von 5,5 % wurde der Gewerbesteuersatz fiir

Frankfurt am Main von 16,1 % beriicksichtigt.

Saldierungen von latenten Steueranspriichen mit latenten Steuerschulden werden, soweit durchfihrbar,
entsprechend der Regelungen des IAS 12 vorgenommen.

Anderungen von latenten Steuern werden grundsatzlich erfolgswirksam erfasst, soweit die ihnen zugrunde
liegenden Sachverhalte auch erfolgswirksam behandelt und nicht erfolgsneutral mit dem Eigenkapital

verrechnet werden.

Die zeitlichen Differenzen stellen sich wie folgt dar:

inTEUR 31.12.2022 Veranderung 31.12.2021

Finanzanlagen und Wertpapiere 14.880 -82.834 97.714
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Hieraus ergeben sich die latenten Steuern sowie die Aufwendungen und Ertrége wie folgt:

in TEUR Latente Steuern Aufwand (-) Ertrag (+)

31.12.2022 31.12.2021 2022 2021

Aktiv Passiv Aktiv Passiv

Finanzanlagen und Wertpapiere 0 238 0 1.559 1.321 -425

Der laufende Steueraufwand wird auf der Basis des zu versteuernden Einkommens fiir das Jahr ermittelt. Das
zu versteuernde Einkommen unterscheidet sich vom Jahresiiberschuss aus der Gewinn- und Verlustrechnung
aufgrund von Aufwendungen und Ertrdgen, die in spateren Jahren oder niemals steuerbar bzw. steuerlich
abzugsféhig sind. Die Verbindlichkeit fir die laufenden Steuern wird auf der Grundlage der geltenden Steuerséatze
berechnet.

4.3 Forderungen und sonstige Vermoégenswerte

Die Forderungen und sonstigen Vermégenswerte werden bei Ersterfassung zum Fair Value ggf. unter Beriick-
sichtigung von Transaktionskosten und in der Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten nach der Effektivzins-
methode bewertet. Die Wertminderungen werden unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.
4.4 Liquide Mittel

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente bestehen aus Guthaben bei Kreditinstituten.

4.5 Riickstellungen

Steuerschulden und Rickstellungen werden gemafd IAS 37 passiviert, wenn gegenwartige rechtliche oder
faktische Verpflichtungen aus einem Ereignis der Vergangenheit bestehen, die mit einem wahrscheinlichen
Ressourcenabfluss verbunden sind und deren Hohe verlasslich geschatzt werden kann. Langfristige Riickstellun-
gen werden, wenn der aus der Diskontierung resultierende Zinseffekt wesentlich ist, abgezinst.

4.6 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden bei Ersterfassung zum Fair Value ggf. unter Beriicksichtigung von Transaktions-
kosten und in der Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten nach der Effektivzinsmethode bewertet.

4.7 Ertragsrealisierung

Die Erlése aus dem Verkauf von Finanzanlagen betreffen die aus dem Verkauf finanzieller Vermdgenswerte
realisierten Erlose. Der Buchwertabgang von Wertpapieren und Finanzanlagen betrifft den bei Abgang der
finanziellen Vermégenswerte vorhandenen Buchwert.

Der Kauf oder Verkauf von Vermoégenswerten wird grundsatzlich zum Handelstag bilanziert. An diesem Tag
werden auch die Ertrdge aus der VerduRerung erfasst. Handelstag ist der Tag, an dem das Unternehmen
die Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf eines Vermdgenswertes eingegangen ist. Die Abgdnge betreffen
hauptsdachlich Anteilsiibertragungen an Portfoliounternehmen.

Unter den Ertrdgen aus Beteiligungen werden die laufenden Ertrdge aus Dividendeneinnahmen ausgewiesen.
Diese werden am Tag des Dividendenbeschlusses erfasst.
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4.8 Steuern vom Einkommen und Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beinhalten laufende und latente Steuern.
4.9 Wahrungsumrechnung

Der Abschluss wurde in Euro aufgestellt. Fremdwahrungsgeschéfte werden mit dem Kurs, der am Tag des
Geschaftsvorfalls giiltig war, in Euro umgerechnet.

4.10 Eventualschulden und finanzielle Verpflichtungen

Eventualschulden sind mégliche Verpflichtungen gegeniiber Dritten oder bereits bestehende Verpflichtungen,
bei denen ein Ressourcenabfluss unwahrscheinlich ist oder deren Héhe nicht verldsslich bestimmt werden kann.
Eventualschulden werden in der Bilanz nicht erfasst.

Die unter Punkt 7.3. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen angegebenen Verpflich-
tungsvolumina der Eventualschulden entsprechen dem am Bilanzstichtag bestehenden Haftungsumfang
und den Resteinzahlungsverpflichtungen fiir noch nicht eingeforderte, bedungene Einlagen fir Anteile an
Personengesellschaften.

4.11 Wesentliche Annahmen und Schiatzungen

Die Aufstellung des Abschlusses erfordert, dass Annahmen getroffen und Schatzungen verwendet werden, die
sich auf Hohe und Ausweis der bilanzierten Vermégenswerte und Schulden, der Ertrdge und Aufwendungen
sowie der Eventualverbindlichkeiten auswirken. Die im Abschluss beriicksichtigten Annahmen und Schatzungen
beziehen sich im Wesentlichen auf die Bewertung von nicht-bérsennotierten Beteiligungen sowie auf Ansatz
und Bewertung von Riickstellungen. Die Bewertungen der bérsennotierten Beteiligungen und Wertpapiere
konnen auch kurzfristig deutlichen Schwankungen unterliegen.

Wesentliche Anpassungen der ausgewiesenen Vermodgenswerte und Riickstellungen kénnten im folgenden
Geschéftsjahr bei den folgenden Posten durch eine Neubewertung erforderlich werden:

in TEUR 31.12.2022 31.12.2021
Wertpapiere 34.858 121.205
Beteiligungen 61.269 48.004
Rickstellungen 173 209

5. ErlGduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

5.1 Erlose aus dem Verkauf von Finanzanlagen

VerduRert wurden Anteile an der elumeo SE, MagForce AG und flatexDEGIRO AG.

5.2 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten im Wesentlichen Ertrdge aus der Berichtigung von Rechnungen

fir die satzungsmaRige Tatigkeits- und Haftungsvergltung der Heliad Management GmbH, die im Zusammen-
hang mit der zum 1. Juli 2021 in Kraft getretenen Anderung im Umsatzsteuergesetz steht.
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5.3 Ertrage und Aufwendungen aus der Fair-Value-Bewertung

Die Ertrdge und Aufwendungen aus der Fair-Value-Bewertung beinhalten Wertdnderungen von Finanzanlagen, die
nach IFRS 9 erfolgswirksam zu erfassen sind. Weitere Angaben sind unter dem Punkt 7.2 Finanzanlagen erldutert.

5.4 Buchwertabgang von Finanzanlagen

Bei den Buchwertabgdngen handelt es sich um den korrespondierenden Abgang der Buchwerte aus dem
Verkauf von Anteilen an der elumeo SE, MagForce AG und flatexDEGIRO AG.

5.5 Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte
Immaterielle Vermogenswerte wurden in Héhe von TEUR 10 (Vorjahr TEUR 1) planmé&Rig abgeschrieben.
5.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Der sonstige betriebliche Aufwand betrifft folgende Posten:

in TEUR 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021
Kosten fir Geschéftsfiihrung und Haftung -4.053 -7.824
Priifungs- und sonstige Beratungskosten -130 -152
Buchhaltung und Marketing -127 -127
Aufwand aus Optionen -108 -56
Beratungskosten im Rahmen des Investment-Geschafts -5 -254
Aufwendungen fiir Kapitalerh6hungen -2 -368
Aufwendungen im Rahmen des Managementwechsels 0 -129
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen -383 -387

-4.807 -9.297

Die Uibrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Kosten fiir Investor-Relations-
MaRnahmen, Kapitalstellungkosten und Versicherungen. Die Kosten fiir Geschéftsfiihrung und Haftung sind
satzungsgemaR berechnet. Die Aufwendungen fiir Optionen resultieren iberwiegend aus der Bewertung der im
Rahmen des Aktienoptionsprogramms ausgegebenen Aktienoptionen. Da die Heliad keine eigenen Mitarbeiter
beschéftigt und daher keinen Personalaufwand ausweist, werden die Aufwendungen fiir Optionen entgegen der
Ublichen Erfassung in den Personalaufwendungen in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.
Weitere Angaben zum Aktienoptionsprogramm sind unter dem Punkt 7.10 Aktienoptionsprogramm nachlesbar.

5.7 Ertrége aus Beteiligungen und Wertpapieren

Die Ertrdge aus Beteiligungen und Wertpapieren umfassen ausschlief3lich Dividenden. In der Ermittlung des
Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit sind wie im Vorjahr diese Dividenden berlcksichtigt worden.
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5.8 Sonstige Finanzertrage und Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ausgewiesen werden im Wesentlichen Zinsenaufwendungen und -ertrdge aus Darlehen und Bankguthaben.

In der Ermittlung des Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit der Berichtsperiode sind erhaltene Zinsen in Hohe
von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0) und gezahlte Zinsen in Hohe von TEUR 84 (Vorjahr: TEUR 0) beriicksichtigt worden.

5.9 Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen laufende und latente Steuern.

in TEUR 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021
Tatsdchlicher Steueraufwand der Periode 0 0
Latente Steuern aus temporaren Differenzen zur Steuerbilanz 1.321 -425

1.321 =425

Die Uberleitung von der theoretisch zu erwartenden Steuerbelastung einer Kapitalgesellschaft zum tatsichlich

im Abschluss erfassten Betrag stellt sich folgendermalien dar:

in TEUR 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021
Ergebnis vor Steuern -79.878 17.461
Steuersatz 31,9% 31,9%
Erwarteter Steueraufwand/Steuerertrag 25.481 -5.570
Tatsachlicher Steueraufwand/Steuerertrag 1.321 -425
Tatsachlicher Steuersatz 1,7% 2,4 %
Steuerfreies Bewertungs- und VerduRBerungsergebnis -24.185 7.662
Nicht aktivierte latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage -1.289 -2.086
Steuern auf nicht abziehbare Aufwendungen und sonstige

Steuereffekte 1.315 431
TATSACHLICHER STEUERAUFWAND/STEUERERTRAG 1.321 -425

In der Ermittlung des Cashflows aus laufender Geschéftstatigkeit der Berichtsperiode sind Steuern in Hohe von

TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0) beriicksichtigt worden.
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Die Ausschittung von Dividenden unterliegt dem in Deutschland mafligeblichen System des Kapitalertragsteu-
erabzugs.

Die Ertrage/Aufwendungen aus latenten Steuern betreffen im Wesentlichen die Auflésung/Bildung passiver
latenter Steuern auf die abweichend zur Steuerbilanz vorgenommene Bewertung von Finanzanlagen.

Die Heliad erzielt aufgrund ihrer Geschaftstatigkeit im Wesentlichen steuerfreie Ertrdge. Nach § 8b KStG
verbleiben 5 % der steuerfreien Ertrage als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben.

Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage werden nicht aktiviert, da es aufgrund der ausgelibten Geschafts-
tatigkeit und deren steuerlicher Behandlung nicht wahrscheinlich ist, dass kiinftig in ausreichendem Umfang zu
versteuerndes Einkommen erzielt wird, womit die noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrdge verrech-
net werden kénnen.

Die steuerlichen Verlustvortrage ergeben sich wie folgt:

in Mio. EUR 31.12.2022 31.12.2021
Verlustvortrage Korperschaftsteuer 71 67
davon nutzbar 0 0
Verlustvortrage Gewerbesteuer 19,4 19,2
davon nutzbar 0 0

Die steuerlichen Verlustvortrage zum 31. Dezember 2021 sind unter dem Vorbehalt der Nachpriifung durch
die Finanzverwaltung noch nicht festgestellt. Die steuerliche Verlustvortrage zum 31.12.2021 basieren auf den
steuerlichen Verlustvortrdagen zum 31.12.2020, die unter dem Vorbehalt der Nachpriifung durch die Finanz-
verwaltung festgestellt wurden. Den steuerlichen Verlustvortrdgen zum 31. Dezember 2022 liegen zudem die
voraussichtlichen steuerlichen Verluste fiir das Geschéaftsjahr 2022 zugrunde. Die steuerlichen Verlustvortrage
sind unter Bericksichtigung der Mindestbesteuerung unbegrenzt vortragsfahig.

5.10 Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie ergibt sich wie folgt:

in TEUR 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021
Periodenergebnis -78.557 17.036
Durchscﬁnlttllche Anzahl der ausgegebenen Aktien 11.216.941 10.189.434
(unverwassert)

DurchfchnlttllcheAnzahlderausgegebenen Aktien 11.216.941 10.190.159
(verwassert)

Unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) -7,00 1,67

Verwdssertes Ergebnis je Aktie (EUR) -7,00 1,67
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Die durchschnittliche Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien ermittelt sich gegebenenfalls nach zeitanteiliger
Gewichtung wie folgt:

Geschéftsjahr 2022 Geschéftsjahr 2021

9.872.941 x 185/365

10.416.941 x 158/365

11.216.941 x 22/365

Durchschnittliche Anzahl
der im Umlauf befindlichen Aktien 11.216.941 10.189.434

Die Geschéftsfihrung der persénlich haftenden Gesellschafterin schlagt der Hauptversammlung vor, keine
Dividende an die Kommanditaktion&re auszuschitten.

Dividenden unterliegen in Deutschland einer Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 % zuziiglich eines Solidaritats-
zuschlags in Héhe von 5,5 %.

6. Erléuterungen zur Bilanz

6.1 Finanzanlagen

Die Finanzanlagen betreffen folgende Posten:

in TEUR 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021
Beteiligungen 61.269 48.004
Wertpapiere 34.858 121.205
Ausleihungen an Unternehmen, 7c 70
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

96.202 169.279

Die Heliad finanziert ihre Portfoliogesellschaften auch Gber die Gewdhrung von Fremdkapital. Sofern davon
auszugehen ist, dass es spéter zu einer Wandlung in Eigenkapital kommt, werden diese Darlehen als ,Ausleihun-
gen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht” im langfristigen Vermdgen ausgewiesen.
Aufgrund des relativ kurzen Zinsfestschreibungszeitraums entsprechen die fortgefiihrten Anschaffungskosten
dem Fair Value (Kategorie ,finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet”).

Die Beteiligungen und Wertpapiere werden in der Bewertungskategorie ,ertragswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet"” gefihrt.
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Die Beteiligungen und Wertpapiere, fiir die am Bilanzstichtag ein Bérsenkurs und regelméaRiger Handel an einer
Borse wdhrend der Berichtsperiode vorlag, wurden mit diesem Kurs zum Stichtag bewertet (Fair-Value-Hierar-
chie: Stufe 1). Der so ermittelte beizulegende Zeitwert wird weder um Paketzu- oder -abschldge fiir die VerduRe-
rung groRerer Aktienpakete noch um Abschlage fiir VerduRerungskosten gekiirzt.

inTEUR 31.12.2022 31.12.2021

Buchwert borsennotierter Finanzanlagen

und Wertpapiere 34.858 121.205
Aus deren Bewertung resultieren:
in TEUR 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.20210
Erhéhung des Fair Values bérsennotierter Finanzanlagen

. 8 25.602
und Wertpapiere
Minderung des Fair Values bérsennotierter Finanzanlagen 74.984 1.451

und Wertpapiere

Die Bewertung der nicht-bérsennotierten Beteiligungen, die ,ertragswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet” sind, erfolgt unter Verwendung von EinflussgréRen, die sich entweder direkt (als Preise) oder
indirekt (von Preisen) beobachten lassen (Fair-Value-Hierarchie: Stufe 2). Die Bewertung erfolgt auf Basis von
maRgeblichen Vergleichswerten kirzlich zurlickliegender Transaktionen fiir das Geschaftskapital des Portfo-
liounternehmens (Finanzierungsrunden). Sofern die Beobachtung dieser EinflussgréRen in einem gréRBeren
zeitlichen Abstand zum Bewertungsstichtag liegt, erfolgt zum Bewertungsstichtag eine Uberpriifung des
ermittelten Wertansatzes mittels einer sachgerechten und stetigen Methodik.

Aus deren Bewertung resultieren:

in TEUR 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021
Erhéhung de§ Fair Values nicht-bérsennotierte Finanzanlagen 8.071 3.212
und Wertpapiere

Minderung des Fair Values nicht-bérsennotierte Finanzanlagen 5322 1.973

und Wertpapiere

Anteile an Private-Equity-Fonds werden zum Bilanzstichtag anhand der von den Fondsverwaltern zum Vorquar-
tal ermittelten Net Asset Values bewertet, wobei ein individueller Abschlag in H6he von 15 % vorgenommen
wird, wenn eine zeitliche Verzégerung bei der Net-Asset-Value-Bewertung besteht.
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6.2 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die Guthaben bei Kreditinstituten entsprechen vollstdndig dem Finanzmittelfonds und bestehen im Wesent-
lichen aus Kontokorrent- und Tagesgeldkonten.

6.3 Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Das Grundkapital betrdgt EUR 11.216.941,00 und ist voll eingezahlt. Es besteht aus 11.216.941
(31.12.2021: 11.216.941) Stiickaktien mit einem rechnerischen Nennwert von EUR 1,00.

Die Hauptversammlung vom 24. Juni 2019 hatte die personlich haftende Gesellschafterin ermdchtigt, in der
Zeit bis zum 23. Juni 2024 eigene Aktien im Umfang von insgesamt bis zu zehn von Hundert des zum Zeitpunkt
der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilen
ausgelibt werden. Der Erwerb kann (iber die Borse, mittels eines 6ffentlichen Kaufangebots oder mittels einer
Offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen. Die erworbenen Aktien kénnen mit
Zustimmung des Aufsichtsrats tber die Bérse oder durch ein 6ffentliches Angebot verduRert oder ganz oder
teilweise eingezogen werden.

Die personlich haftende Gesellschafterin war erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital der Gesellschaft bis zum 13. Juni 2023 einmalig oder mehrmals in Teilbetrdgen um insgesamt bis zu
EUR 4.936.470,00 durch Ausgabe von bis zu insgesamt 4.936.470 neuen, auf den Namen lautenden Stamm-
aktien in Form von Stiickaktien im rechnerischen Wert von EUR 1,00 je Aktie gegen Bar- oder Sacheinlagen zu
erhéhen (Genehmigtes Kapital 2018). Das Genehmigte Kapital 2018 betrug nach teilweiser Inanspruchnahme im
Geschaftsjahr 2021 noch EUR 4.136.470 EUR. Aufgrund der teilweisen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2018 und um es der Gesellschaft zu ermdglichen, auch weiterhin moglichst flexibel zu reagieren, wurde in der
Hauptversammlung am 21. Juni 2022 beschlossen, das vorstehende Beschriebene (Genehmigte Kapital 2018)
aufzuheben.

Die Hauptversammlung vom 21. Juni 2022 hat die persénlich haftende Gesellschafterin ermachtigt, in der Zeit
bis zum 20. Juni 2027 mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehr-
mals um bis zu insgesamt EUR 5.608.470,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von insgesamt bis zu 5.608.470
neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Ka-
pital 2022).

Das Grundkapital war um bis zu EUR 3.803.261,00 durch Ausgabe von bis zu 3.803.261 neuen, auf den Namen lau-
tenden Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2016/1). Die bedingte Kapitalerh6hung konnte nur soweit
durchgefihrt werden, wie die Inhaber bzw. Gldubiger von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen,
Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit Options- und/oder Wandlungsrechten bzw.
-pflichten, die die Gesellschaft oder ihre in- oder ausldandischen Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften aufgrund
des Ermdchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 12. Juli 2016 bis zum 30. Juni 2021 ausgegeben
hat, von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten aus diesen Schuldverschreibungen Gebrauch machen oder
ihre Pflicht zur Wandlung erfiillen, und zwar in allen Fillen jeweils, soweit das Bedingte Kapital 2016/l nach
MaRgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen benétigt wurde. Von der Méglichkeit zur Ausnutzung
des Bedingten Kapitals 2016/l wurde kein Gebrauch gemacht. In der Hauptversammlung vom 21. Juni 2022
wurde beschlossen, das vorstehende beschriebene Bedingte Kapital 2016/1 aufzuheben.

Die Hauptversammlung vom 21. Juni 2022 hat die persénlich haftende Gesellschafterin ermachtigt, in der Zeit
bis zum 20. Juni 2027 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und/oder
auf den Namen lautende Options- und Wandelschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuld-
verschreibungen im Gesamtbetrag von bis EUR 70.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben
und den Inhabern bzw. Gldubigern von Schuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte (auch mit Wand-
lungspflicht) fir auf den Namen lautende neue Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von insgesamt bis zu EUR 3.500.000,00 zu gewahren und damit das Grundkapital bedingt zu erh6-
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hen (Bedingtes Kapital 2022/1). Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur insoweit durchzufiihren, wie von Options-
bzw. Wandlungsrechten Gebrauch gemacht wird oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen
erfillt werden und das Bedingte Kapital 2022/1 nach MaRgabe der Anleihebedingungen bendétigt wird.

Das Grundkapital der Gesellschaft war um bis zu EUR 950.944,00 durch Ausgabe von bis zu 950.944 neuen,
auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2016/11). Das Bedingte Kapital 2016/
diente ausschlieBlich der Sicherung von Bezugsrechten, die aufgrund der Erméachtigung der Hauptversammlung
vom 12. Juli 2016 im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2016 in der Zeit bis einschlief3lich zum 30. Juni 2021
an Mitglieder der Geschaftsleitung der personlich haftenden Gesellschafterin, an Arbeitnehmer der personlich
haftenden Gesellschafterin und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an Mitglieder der Geschaftsfiihrungen
und Arbeitnehmer von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen ausgegeben werden konnten.

Nach Ablauf der Wartefrist wurden im Juli 2021 insgesamt 544.000 Aktien an Berechtigte aus dem Aktien-
optionsprogramm ausgegeben. Das Bedingte Kapital 2016/1l betrugt nach Ausgabe der Bezugsaktien noch
EUR 406.944,00. Am 30. Juni 2021 wurden 100.000 Optionen an ein Mitglied der Geschéftsleitung der
personlich haftenden Gesellschafterin ausgegeben, die nach Ablauf einer vierjdhrigen Wartefrist je Options-
recht zum Bezug einer Aktie der Gesellschaft berechtigen.

Die Hauptversammlung vom 21. Juni 2022 hat die persénlich haftende Gesellschafterin ermachtigt, in der Zeit
bis zum 20. Juni 2027 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals das Grundkapital der Gesell-
schaft um bis zu EUR 400.000,00 durch Ausgabe von bis zu 400.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien
bedingt zu erhéhen (Bedingtes Kapital 2022/11). Das Bedingte Kapital 2022/11 dient ausschlieRlich der Sicherung
der Bezugsrechte, die aufgrund einer Ermachtigung der Hauptversammlung vom 21. Juni 2022 im Rahmen des
Aktienoptionsprogramms 2022 in der Zeit bis einschlieflich zum 20. Juni 2027 an Mitglieder der Geschaftsfih-
rung der personlich haftenden Gesellschafterin, an Arbeitnehmer der persénlich haftenden Gesellschafterin
sowie an Mitglieder der Geschaftsfiihrung und Arbeitnehmer von mit der Gesellschaft verbundenen Unterneh-
men ausgegeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien aus dem Bedingten Kapital 2022/11 erfolgt zu den MaRR-
gaben der vorstehenden Erméachtigung zu jeweils zu bestimmenden Bezugspreisen.

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage enthalt den Betrag, der bei der Ausgabe von Anteilen Gber den (rechnerischen) Nenn-
wert hinaus erzielt wird (Ausgabe-Agio). In die Kapitalriicklage wird dariber hinaus der aus der Bewertung der
ausgegebenen Aktienoptionen resultierende Betrag erfasst. Weitere Angaben zum Aktienoptionsprogramm
sind unter dem Punkt 7.10 Aktienoptionsprogramm nachlesbar.

Gewinnricklage
Die Gewinnriicklage enthélt Ergebnisvortrage aus Vorperioden.

6.4 Riickstellungen
Sonstige langfristige Riickstellungen

Unter den langfristigen Riickstellungen werden die Archivierungsverpflichtungen von TEUR 6 (Vorjahr: TEUR 6)
ausgewiesen.
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Steuerriickstellungen und sonstige kurzfristige Rickstellungen
Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

inTEUR 31.12.2021 Verbrauch Auflésung  Zufiihrung 31.12.2022
Jahresabschlusskosten 87 -82 -1 74 79
Aufsichtsratsvergiitung 10 -10 0 0 0
Ubrige 106 -51 2 35 88

203 -142 -2 109 168

Mit hoher Wahrscheinlichkeit wird es zu einer Inanspruchnahme aller Rickstellungen kommen. In den {bri-
gen Rlckstellungen sind unter anderem die Riickstellungen fir die Erstellung der Steuererkldrungen und fir
ausstehende Rechnungen enthalten.

6.5 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Um zusétzliche Liquiditdt fir neue Investitionen zu erhalten, wurden mit der Morgan Stanley Europe SE im
Geschéftsjahr 2021 mehrere Collargeschédfte abgeschlossen. Ein Teil der Collargeschafte mit einer Laufzeit bis
Mérz 2022 wurde im ersten Halbjahr 2022 aufgeldst und die entsprechenden Verbindlichkeiten gegenlber der
Morgan Stanley Europe SE in H6he von TEUR 10.462 beglichen. Der zweite Teil der mit der Morgan Stanley
Europe SE abgeschlossenen Collargeschifte wurde im zweiten Halbjahr 2022 aufgelost. Die Heliad Equity
Partners GmbH & Co. KGaA hat ihr aus den falligen Collargeschdften zustehende Put-Optionen gegeniiber der
Morgan Stanley Europe SE ausgeiibt und somit 578.880 flatexDEGIRO-Aktien an die Morgan Stanley Europe SE
verauBert. Aufgrund des positiven Marktwerts der beiden Put-Optionen konnte die Gesellschaft ihre Verbind-
lichkeit gegeniiber der Morgan Stanley Europe SE in Héhe von TEUR 9.385 begleichen.

Im ersten Halbjahr 2022 hat die UniCredit Bank AG der Gesellschaft eine Kreditlinie iber einen Betrag von bis
zu EUR 23 Mio. zur Verfiigung gestellt. Als Sicherheit wurde bei der UniCredit Bank AG ein Teil der Aktien der
flatexDEGIRO AG als Pfand hinterlegt. Zum Stichtag nutzte die Heliad diese Kreditlinie in Hohe von TEUR 14.203.

Verbindlichkeiten gegeniliber verbundenen Unternehmen

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten betreffen ein durch die FinLab AG gewahrtes Darlehen. Die Verbindlich-
keiten sind zum Nominalbetrag angesetzt. Die Gesellschaft hat die vorhandene und zusétzliche Liquiditat dazu
genutzt, um im Geschdaftsjahr 2022 weitere Investitionen eingehen bzw. den satzungsgemdfRen Zahlungsver-
pflichtungen nachgehen zu kénnen.

Sonstige Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit bis zu einem Jahr und werden jeweils zum Nominal-
betrag bzw. in H6he der voraussichtlichen Inanspruchnahme angesetzt. Die Buchwerte dieser Verbindlichkeiten
entsprechen aufgrund deren kurzfristiger Art dem beizulegenden Zeitwert (Fair Value).
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7. Sonstige Angaben
7.1 Segmentberichterstattung

Die Geschéftsfiihrer der persénlich haftenden Gesellschafterin Heliad Management GmbH informieren sich als
Jchief operating decisions maker” im Sinne des IFRS 8.7 auf Ebene des Gesamtportfolios regelmafig Gber die
Entwicklung des Unternehmens. lhre Entscheidungen (iber die Allokation der Ressourcen treffen sie ebenfalls
auf dieser Ebene.

Rechnungslegungsrelevante Informationen liegen dementsprechend nur fiir das Unternehmen als Ganzes vor
und werden keinen einzelnen Segmenten zugeordnet. Heliad wird entsprechend als ,Single-Segment-Entity*
(SSE) gefiihrt, wodurch sich die finanziellen und sonstigen Auswirkungen der Geschaftstdtigkeit aus den vor-
liegenden Bestandteilen des Abschlusses entnehmen lassen. Eine Berichterstattung tGber Geschaftssegmente
erlbrigt sich daher aus diesen Griinden.

Der Unternehmenswert bestimmt sich wesentlich aus dem Marktwert der Beteiligungen, wie er sich im Eigen-
kapital nach IFRS niederschlagt. Zentrale ErfolgsgroRe fir die Steuerung und Kontrolle des Unternehmens ist

der Net Asset Value. Es wird auf Punkt 7.8 Kapitalmanagement verwiesen.

Die Heliad ist ausschlief3lich im deutschsprachigen Raum tétig; die Erlése wurden in Deutschland erzielt. Die aus-
gewiesenen langfristigen Vermdgenswerte sind (iberwiegend in Deutschland gelegen.

7.2 Zusédtzliche Angaben zu den Finanzinstrumenten

In den nachfolgenden Tabellen werden die Buchwerte der Finanzinstrumente, aufgeteilt nach Kategorien, fir
die Stichtage 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2021 zur Bilanz (ibergeleitet:

31. Dezember 2022

Fair-Value- Bilanz-
inTEUR Hierachie FairValue ausweis

Langfristiges Vermdgen - Finanzanlagen

Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermégenswerten,
die regelmaRig zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Beteiligungen der Kategorie ,ertragswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertet” Stufe 2 61.269 61.269

Wertpapiere der Kategorie ,,ertragswirksam zum beizulegenden

fe 1 4, 4.
Zeitwert bewertet” Stufe 34.858 34.858

Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermégenswerten, die
nicht regelmaRig zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
bei denen aber der beizulegende Zeitwert anzugeben ist

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht ,ertragswirksam zum beizulegenden Zeitwert Stufe 3 75 75
bewertet”

GESAMT 96.202 96.202

27



Heliad Jahresfinanzbericht 2022

IFRS Anhang

31. Dezember 2022

28

Fair Value- Bilanz-
in TEUR Hierachie Fair Value ausweis
Kurzfristiges Vermogen
Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermdégenswerten, die
nicht regelmaRig zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
bei denen aber der beizulegende Zeitwert anzugeben ist
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht der Kategorie Stufe 2 271 271
.Kredite und Forderungen”

Sonstige Vermogens‘\‘/verte .bewertet zu fortgefiihrten Stufe 2 37 37
Anschaffungskosten
Zahlung‘smlttel und Zahlungsmlttel'i'aquwalente .bewertet zu Stufe 2 4.644 4.644
fortgefiihrten Anschaffungskosten
GESAMT 4,958 4,958
31. Dezember 2022
Zu fortgefiihrten
Fair-Value- Anschaffungskosten Bilanz-
inTEUR Hierachie Fair Value bewertet ausweis
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen, die zu fort-
.. ' Stufe 2 58 58
geflhrten Anschaffungskosten ure
bewertet werden
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten, die zu
" ! Stufe 2 14.203 14.203
fortgefihrten Anschaffungskosten Y
bewertet werden
Verbindlichkeiten gegeniiber Stufe 2 6.199 6.199
verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten Stufe 2 63 63
GESAMT 20.523 20.523
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31. Dezember 2021

29

Fair-Value- Bilanz-
in TEUR Hierachie Fair Value ausweis
Langfristiges Vermdgen - Finanzanlagen
Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermégenswerten,
die regelmaRig zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
Be.telllgungen der Ifategorle .ertragswirksam zum beizulegenden Stufe 2 48.004 48.004
Zeitwert bewertet
Wgrtpaplere der Kitegorle Lertragswirksam zum beizulegenden Stufe 1 121.205 121.205
Zeitwert bewertet
Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermdgenswerten, die
nicht regelmdRig zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
bei denen aber der beizulegende Zeitwert anzugeben ist
Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht ,ertragswirksam zum Stufe 3 70 70
beizulegenden Zeitwert bewertet”

GESAMT 169.279 169.279
31. Dezember 2021

Fair-Value- Bilanz-
inTEUR Hierachie Fair Value ausweis
Kurzfristiges Vermdgen
Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermégenswerten, die
nicht regelmaflig zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
bei denen aber der beizulegende Zeitwert anzugeben ist
Forde.rungen aus LleFerun?‘en und Leistungen der Kategorie Stufe 2 50 50
.Kredite und Forderungen
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht der Kategorie Stufe 2 85 85
.Kredite und Forderungen”

Sonstige Vermogens‘\‘/verte .bewertet zu fortgefiihrten Stufe 2 321 321
Anschaffungskosten
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente ,bewertet zu

. “ Stufe 2 9.696 9.696
fortgefiihrten Anschaffungskosten ure
GESAMT 10.152 10.152
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31. Dezember 2021

Zu fortgefiihrten

Fair-Value- Anschaffungskosten Bilanz-
inTEUR Hierachie Fair Value bewertet ausweis
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen, die zu fort-
geflhrten Anschaffungskosten Stufe2 3 3
bewertet werden
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten, die zu fort-
gefUhrten Anschaffungskosten Stufe2 18.823 18.823
bewertet werden
Sonstige Verbindlichkeiten Stufe 2 63 63
GESAMT 18.999 18.999

Aufgrund der kurzfristigen (Rest-)Laufzeit der finanziellen Vermégenswerte und Schulden, die nicht regelmaRig
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, ergeben sich keine Unterschiede zwischen dem Buchwert und
dem beizulegenden Zeitwert.

Wenn der Kurs der Beteiligungen und Wertpapiere, die in der Fair-Value-Hierarchie in der Stufe 1 bewertet sind,
um 10 % steigen (fallen) wiirde, wiirde sich das langfristige Vermdgen um TEUR 3.486 (Vorjahr: TEUR 12.121)
erhéhen (vermindern). Diese Verdnderungen wiirden in gleicher Hohe zu einem Ergebniseffekt in der Gewinn-
und Verlustrechnung fiihren.

Im langfristigen Vermdgen werden keine Finanzinstrumente gefihrt, die auf fremde Wahrung lauten.

Bei der Bewertung der Beteiligungen ,ertragswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet”, die in der Stufe
2 bewertet sind, wiirden sich keine erheblichen Anderungen ergeben, wenn diese mit plausiblen alternativen

Annahmen durchgefiihrt worden wére.

Die beizulegenden Zeitwerte der oben aufgefiihrten finanziellen Vermégenswerte und Schulden in den Stufen
2 und 3 werden in Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten Bewertungsverfahren bestimmt.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Gewinne werden in den sonstigen Finanzertrdgen ausgewie-
sen.

Der Wert von Finanzanlagen kann bei unvorteilhafter Geschaftsentwicklung des betreffenden Portfoliounter-
nehmens im Extremfall auf null absinken.

Es erfolgten keine Umgliederungen zwischen den Stufen der Fair-Value-Hierarchie.
7.3 Haftungsverhdltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Resteinzahlungsverpflichtungen fiir noch nicht eingeforderte, bedungene Einlagen fiir Anteile an Personen-
gesellschaften betragen zum Bilanzstichtag TEUR 121 (Vorjahr: TEUR 121).

Aus Dienstleistungsvertragen bestehen kiinftige Verpflichtungen in Hohe von TEUR 126 (Vorjahr: TEUR 126).

Aus einer unterschriebenen Investment-Vereinbarung besteht eine kiinftige Verpflichtung in Hohe von bis zu
TEUR 2.430.
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Zum Bilanzstichtag bestanden wie im Vorjahr keine Garantien und Gewahrleistungsverpflichtungen sowie
Leasingverpflichtungen bei der Heliad.

7.4 Angaben zu Unternehmensorganen

Die personlich haftende Gesellschafterin, Heliad Management GmbH, Frankfurt am Main, ist allein zur
Geschaftsfiihrung berechtigt und verpflichtet.

Geschaftsfiihrer der Komplementarin sind:

Falk Schdfers, Frankfurt am Main
Vorstand der FinLab AG, Frankfurt am Main

Julian Kappus, Frankfurt am Main
Vorstand der FinLab AG, Frankfurt am Main (seit dem 01.06.2022)

Zu Mitgliedern des Aufsichtsrates sind bestellt:

Volker Rofalski, Miinchen (Vorsitzender)
Geschdftsfiihrer der only natural munich GmbH, Miinchen

Stefan Miiller, Kiips (stellvertretender Vorsitzender)
Generalbevollmdchtigter der Bérsenmedien Aktiengesellschaft, Kulmbach

Herbert Seuling, Kulmbach
Geschdftsfiihrer der M & S Monitoring GmbH, Kulmbach

7.5 Honorare des Abschlusspriifers

Als Honorar fiir den Abschlusspriifer wurden fiir Abschlusspriifungsleistungen TEUR 65 aufwandswirksam
erfasst (Vorjahr: TEUR 55). Dariiber hinaus wurden vom Abschlusspriifer Honorare fiir sonstige Leistungen
in Hohe von TEUR 40 (Vorjahr: TEUR 129) abgerechnet.

7.6 Nahestehende Unternehmen und Personen

Die FinLab AG, Frankfurt am Main, hielt zum 31. Dezember 2022 mittel- und unmittelbar rund 43,5 % der Aktien
der Gesellschaft. Daneben ist die FinLab AG Alleingesellschafterin der personlich haftenden Gesellschafterin
der Gesellschaft, der Heliad Management GmbH, Frankfurt am Main. Auf der Grundlage der Stimmrechtspra-
senzmehrheit auf der Hauptversammlung vom 21. Juni 2022 konnte die FinLab AG praktisch einen beherrschen-
den Einfluss auf die Gesellschaft ausiiben. Ferner ist zu erwarten, dass die Stimmrechtsprasenzmehrheit auch
in zukiinftigen Hauptversammlungen gegeben sein wird, sodass die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA
gemaR § 17 Abs. 1 und 2 AktG zum 31. Dezember 2022 abhadngiges Unternehmen der FinLab AG war.

Die GfBk Gesellschaft fiir Bérsenkommunikation mbH, Kulmbach, hat uns am 20. Juni 2022 gemafR
§ 20 Abs. (1), (3) AktG mitgeteilt, dass ihr mittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien an der Heliad Equity Part-
ners GmbH & Co. KGaA gehdort, da ihr die Beteiligung der von ihr abhangigen FinLab AG an der Heliad Equity
Partners GmbH & Co. KGaA gemaR § 16 Abs. (4) AktG zuzurechnen ist. Weiter teilte uns die GFBk Gesellschaft fiir
Borsenkommunikation mbH, Kulmbach, gemaR § 20 Abs. (4) AktG mit, dass ihr mittelbar eine Mehrheitsbeteili-
gung an der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gehort, da ihr die Beteiligung die Beteiligung der von ihr
abhangigen FinLab AG an der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gemaR § 16 Abs. (4) AktG zuzurechnen ist.

Die BFF Holding GmbH, Kulmbach, hat uns am 20. Juni 2022 gemaR § 20 Abs. (1), (3) AktG mitgeteilt, dass ihr
mittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien an der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gehdrt, da ihr die
Beteiligung an der von ihr abhdngigen GfBk Gesellschaft fir Borsenkommunikation mbH und FinLab AG an der
Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gemaR § 16 Abs. (4) AktG zuzurechnen sind. Weiter teilte uns die BFF
Holding GmbH, Kulmbach, geméf § 20 Abs. (4) AktG mit, dass ihr mittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an der
Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gehért, da ihr die Beteiligung an der von ihr abhdngigen GfBk Gesell-
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schaft fiir Bérsenkommunikation mbH und FinLab AG an der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gemal}
§ 16 Abs. (4) AktG zuzurechnen sind.

Herr Bernd Fortsch, Kulmbach, hat uns am 20. Juni 2022 gemal} § 20 Abs. (1) AktG mitgeteilt, dass ihm
mittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien an der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gehdrt, da ihm die
Beteiligungen der von ihm abhédngigen BFF Holding GmbH mit Sitz in Kulmbach, BF Holding GmbH mit Sitz in
Kulmbach, der GfBk Gesellschaft fiir Borsenkommunikation mit Sitz in Kulmbach sowie der FinLab AG mit Sitz
in Frankfurt am Main zuzurechnen sind. Weiter teilte uns Herr Fortsch, Kulmbach, geméaR § 20 Abs. (4) AktG mit,
dass ihm mittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gehort, da ihm
die Beteiligungen der vom ihm abhangigen BFF Holding GmbH mit Sitz in Kulmbach, BF Holding GmbH mit Sitz
in Kulmbach, der GfBk Gesellschaft fiir Borsenkommunikation mbH mit Sitz in Kulmbach und der FinLab AG mit
Sitz in Frankfurt am Main zuzurechnen sind.

Hinsichtlich der BFF Holding GmbH mit Sitz in Kulmbach und der GfBk Gesellschaft fiir Bérsenkommuni-
kation mbH mit Sitz in Kulmbach ergibt sich die Zurechnung nach § 16 Abs. (4) AktG daraus, dass alleiniger
Gesellschafter der GFBk Gesellschaft fiir Bérsenkommunikation mbH die BFF Holding GmbH ist und sdamtliche
Geschaftsanteile der BFF Holding GmbH wiederumin seinem Eigentum stehen. Sdmtliche Geschaftsanteile der BF
Holding GmbH stehen ebenfalls in seinem Eigentum. Die GFBk Gesellschaft fir Bérsenkommunikation mit Sitz in
Kulmbach halt die Mehrheit der Aktien an der FinLab AG.

Das unmittelbar herrschende Unternehmen (FinLab AG, Frankfurt am Main) ist zum 31. Dezember 2022
beziiglich weiterer Unternehmen als verbundenes Unternehmen im Sinne des § 15 AktG einzustufen. Mittelbar
beherrschend ist im Sinne des § 17 Abs. 1 AktG ist Herr Bernd Fortsch, Kulmbach.

Die Werbefritz! GmbH hat fiir die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main, Dienstleistungen
im Rahmen der Homepagepflege sowie des Designs der Finanzberichte erbracht und dafiir einen Betragin Hohe
von TEUR 20 (Vorjahr: TEUR 30) inklusive Umsatzsteuer in Rechnung gestellt.

Die Heliad Management GmbH, Frankfurt am Main, hat von der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA,
Frankfurt am Main, TEUR 4.053 (Vorjahr: TEUR 7.824) inklusive Umsatzsteuer fiir die satzungsgemafie Tatigkeits-
und Haftungsverglitung bzw. Verwaltungstatigkeit erhalten. Die Berechnung erfolgte auf Basis der Satzung in
geltender Fassung vor der Hauptversammlung am 21. Juni 2022. Nach § 8a der bis zu der Hauptversammlung am
21. Juni 2022 geltenden Satzung erhielt die Komplementarin jdhrlich im Voraus eine Tatigkeits- und Haftungs-
vergltung von 2,5 % p. a. des Wertes des bilanziellen Eigenkapitals zum Bilanzstichtag des vorangegangenen
Geschéftsjahres gemaf den IFRS-Rechnungslegungsvorschriften zuziiglich eventuell anfallender Umsatzsteuer.
Dariiber hinaus hat die Komplementaérin im Geschéftsjahr 2022 keine gewinnabhdngige Vergiitung in Hohe von
20 % des festgestellten Jahresiiberschusses 2021 der Gesellschaft vor Steuern (HGB) erhalten.

In der Hauptversammlung am 21. Juni 2022 wurden folgende Satzungsdnderungen beschlossen:

Nach § 8a Absatz 1 der aktuellen Satzung erhdlt die Komplementdirin jéhrlich im Voraus eine Tdtigkeits-
und Haftungsverglitung in Héhe von 4 % des Stammkapitals (Gezeichnetes Kapital).

Weiter erhdlt die Komplementdrin nach § 8a Absatz 2 der Satzung eine Vergiitung fiir ihre Verwaltungstd-
tigkeit, die sich nach der festgelegten Stafflung in Abhdngigkeit von der Eigenkapitalentwicklung nach HGB
bemisst. Die Verwaltungsverglitung betrdgt jedoch mindestens TEUR 2.500.

Dartiber hinaus erhdlt die Komplementdrin nach § 8a Absatz 3 der Satzung eine gewinnabhdngige Vergii-
tung, die auf dem um bestimmte Parameter angepassten festgestellten handelsrechtlichen Jahresergebnis
der Gesellschaft vor Steuern basiert. Dabei soll die gewinnabhdingige Verglitung insgesamt den Betrag von
20 % des handelsrechtlichen Jahresergebnisses vor Steuern der Gesellschaft nicht (iberschreiten.

Gemdyf3 § 8a Absatz 4 der Satzung erhdlt die Komplementdrin pro Kapitalerhéhung fiir den mit der Durch-
fiihrung und der Organisation von Kapitalerh6hungen erhéhten Geschdftsfiihrungsaufwand eine einmalige
Verglitung in Héhe von 0,5 % des Emissionsvolumens der jeweils durchgefiihrten Kapitalerhéhung (Platzie-
rungsverglitung).
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Die oben genannten Satzungsdnderungen finden ihre Anwendung ab dem Bilanzstichtag zum
31. Dezember 2022.

Die FinLab AG hat mit der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA am 14. Februar 2022 einen Rahmenkreditver-
trag iber TEUR 7.500 geschlossen, woraus am 31. Dezember 2022 TEUR 6.193 in Anspruch genommen waren.
Aus der Darlehensvergabe an die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA hat die FinLab AG im Geschéaftsjahr
2022 Zinsen in Héhe von TEUR 84 (Vorjahr: TEUR 0) vereinnahmt.

Die FinLab AG, Frankfurt am Main, hat fir von ihr erbrachte Dienstleistungen in den Bereichen Marketing und
Rechnungswesen und Rechnungen von Dritten gegeniiber der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA in Hohe
von TEUR 172 (Vorjahr: TEUR 205) inklusive eventuell anfallender Umsatzsteuer abgerechnet.

Zum Bilanzstichtag bestanden gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen Forderungen in Héhe
von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0) und Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 6.325 (Vorjahr: TEUR 63).

Den Mitgliedern des Aufsichtsrats standen im Berichtsjahr Aufsichtsratvergiitungen in Héhe von TEUR 50
(Vorjahr: TEUR 50) zu.

7.7 Risikomanagement

Die Risikomanagementziele und -methoden wurden in einem Risikohandbuch festgelegt und dokumentiert. Zur
Systematisierung wurden drei Gruppen von Risiken gebildet:

1. Strategische Risiken:

Wertentwicklung des Beteiligungsportfolios
Finanzierung
Human Resources

2. Finanzielle Risiken, unter anderem betreffend:

Bewertungsrisiko aus neuen Beteiligungen

Wertentwicklung bestehender Beteiligungen

Wahrungsrisiko

Liquiditdtsrisiko

Risiken aus Garantien, Birgschaften und sonstigen aufSerbilanziellen Verpflichtungen
Rechtliche Risiken

3. Operative Risiken:

Finanzbuchhaltung, Controlling und Rechnungslegung
Zahlungsfliisse
Datenverlust und sonstige Risiken aus der elektronischen Datenverarbeitung

Zu jedem der moglichen Risikofelder sind die Friherkennung von Risiken, die Kommunikation und die Risiko-
bewiltigung durch Festlegung und Umsetzung entsprechender Gegenmalnahmen geregelt. Von besonderer
Bedeutung sind dabei die Risiken aus Finanzinstrumenten. Das Bewertungsrisiko betrifft das Risiko, dass
sich der Fair Value von Beteiligungen unvorteilhaft entwickelt. Ist der Fortbestand einer Beteiligung infrage
gestellt, so konnen diese Beteiligung oder Forderungen gegen das betreffende Beteiligungsunternehmen
wertlos werden. Der Fair Value einer Beteiligung kann dabei grundsdtzlich von der individuellen Geschafts-
entwicklung des Beteiligungsunternehmens selbst sowie auch von der Gesamtkonjunktur, Wahrungskur-
sen und Zinsdnderungen abhangen. Da die Portfoliounternehmen der Heliad ihre Tatigkeitsschwerpunkte in
unterschiedlichen Branchen haben, wird fiir das Gesamtportfolio der Heliad Giber diesen Branchenmix eine rela-
tiv hohe Unabhéngigkeit von branchenkonjunkturellen Schwankungen erreicht.
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Der Wert einzelner Portfoliounternehmen kann jedoch stark von den Entwicklungen einzelner Branchen oder
branchenbedingten Werteinfliissen abhdngen.

Eine Abhdngigkeit von schwankenden Wahrungskursen besteht nur im untergeordneten MaRe, da wechsel-
kursbedingte Wertschwankungen sich jedoch auch indirekt auf die Werthaltigkeit von Portfoliounternehmen
auswirken kénnten, falls bei diesen infolge von Wechselkursanderungen signifikante Ergebnis- oder Vermo-
genseffekte eintreten.

Die im Geschéftsjahr 2022 anteilig beanspruchte Kreditlinie bei der UniCredit Bank AG hat die Fremdfinanzie-
rung der Heliad erhoht. Die Aufnahme des Darlehens ist mit einer Verpfdndung von Aktien der flatexDEGI-
RO AG abgesichert. Das dariiber hinausgehende Liquiditatsrisiko der Heliad wird aufgrund der vorhandenen
liquiden Mittel, der hohen Eigenkapitalquote und des zur Verfiigung stehenden Kreditrahmens als nachrangig
eingeschatzt.

7.8 Kapitalmanagement

Die Heliad Management GmbH als Geschaftsfiihrerin verwaltet das Kapital der Heliad, wobei als Kapital das
gesamte bilanzielle Eigenkapital angesehen wird.

Heliad steuert ihr Kapital mit dem Ziel, die Ertrdge der Unternehmensbeteiligten zu maximieren. Wichtige
SteuerungsgrofRe ist der Net Asset Value (NAV) je Aktie. Eine kontinuierliche Steigerung des NAV wird ange-
strebt. Zum Stichtag betrug der NAV 7,17 EUR/Aktie (Vorjahr: 14,28 EUR/Aktie).

Ziel der Geschaftsfiihrung ist es, den Kommanditaktiondren durch Investitionen in entwicklungsstarke Beteili-
gungen und Entwicklung dieser Beteiligungen eine Partizipation an den Wertentwicklungen dieser Portfolio-
unternehmen zu ermdglichen, die sich in dem NAV der Heliad widerspiegeln.

Investitionen werden dabei nur getédtigt, wenn sichergestellt werden kann, dass die Heliad jederzeit in der
Lage ist, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Dazu werden der Bestand an fliissigen Mitteln und die
geplanten Mittelzu- und -abfliisse taglich durch das Management der Gesellschaft iberwacht. Da die Heliad
keine langfristigen Fremdfinanzierungen anstrebt, sind weitere SteuerungsmaRnahmen hinsichtlich des Kapi-
talmanagements nicht vorgesehen.

Die Detailangaben zu den Bestandteilen des Eigenkapitals sind in der Bilanz dargestellt und im Anhang unter
dem Punkt 6.3. Eigenkapital erlautert.

7.9 Mitarbeiter
Die Heliad hat, wie im Vorjahr, keine Mitarbeiter beschéftigt.
7.10 Aktienoptionsprogramm

Die Hauptversammlung der Heliad hat am 29. Juni 2016 beschlossen, dass die Geschaftsfiihrung mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats bis zum 30. Juni 2021 einmalig oder mehrmals Bezugsrechte auf Aktien der Gesellschaft
ausgeben kann, die im Rahmen eines Aktienoptionsprogramms 2016 zum Bezug von bis zu 950.944 auf den
Namen lautenden Stiickaktien der Gesellschaft mit einer Laufzeit von bis zu 6 Jahren berechtigen.

Die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen kénnen erstmals nach Ablauf der gesetzlichen Wartezeit von vier Jah-
ren gemadf’ § 193 Abs. 2 Nr. 4 AktG ausgelibt werden. Sie beginnt nach Ausgabe der jeweiligen Aktienoptionen.

Nach Ablauf der Wartefrist wurden im Juli 2021 insgesamt 544.000 Aktien an Berechtigte aus dem Aktien-
optionsprogramm ausgegeben. Das Bedingte Kapital 2016/1l betrug nach Ausgabe der Bezugsaktien noch
EUR 406.944,00.

Am 30. Juni 2021 wurden 100.000 Optionen an ein Mitglied der Geschéftsleitung der persénlich haftenden
Gesellschafterin ausgegeben, die nach Ablauf einer vierjdhrigen Wartefrist je Optionsrecht zum Bezug einer
Aktie der Gesellschaft berechtigen.

Bedingung fir die Ausiibung der Optionen ist neben dem Ablauf der Wartefrist der Eintritt der Erfolgsziele.
Jeder Bezugsberechtigte kann seine Bezugsrechte ausiiben, wenn der Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft an
einem beliebigen Bérsenhandelstag:
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Ziel 1:
innerhalb des Zeitraums vom Ausgabetag der Bezugsrechte bis zum Ablauf von zwei Jahren nach diesem
Tag um mindestens 50 % oder

Ziel 2:
innerhalb des Zeitraums vom Ausgabetag der Bezugsrechte bis zum Ablauf von drei Jahren nach diesem
Tag um mindestens 75 % oder

Ziel 3:
innerhalb des Zeitraums vom Ausgabetag der Bezugsrechte bis zum Ablauf von vier Jahren nach diesem
Tag um mindestens 100 % gestiegen ist.

Im Falle des Umtauschs von Optionsrechten in Aktien ist fiir jede durch Umtausch zu erlangende Aktie der
Bezugspreis zu entrichten.

Der beizulegende Zeitwert wurde zum Ausgabedatum (30. Juni 2021) mithilfe eines Binomialmodells berech-
net. Dabei wurden neben den in den Optionsbedingungen festgelegten Kriterien (z. B. Wartezeit, Erfolgsziele,
Unverfallbarkeit) die Dividendenerwartungen in Héhe von 3,0 %, die Volatilitdt der letzten 250 Bbrsentage in
Hohe von 37,44 % (berechnet auf Basis der Log-Returns) und ein risikoloser Zinssatz von -0,52 % (Rendite von
Bundesanleihen mit sechsjdhriger Laufzeit) beriicksichtigt.

Der Aufwand aus der Optionsbewertung wird monatsgenau lber die Wartezeit von vier Jahren verteilt im
sonstigen betrieblichen Aufwand erfasst und in der Kapitalriicklage ausgewiesen.

Zum Stichtag sind keine der am 30. Juni 2021 neu ausgegebenen Optionen ausibbar, verwirkt, ausgeibt oder
verfallen.

Beizu- Zeitwert

Bezugs- Basis- Erfolgs- Erfolgs- Erfolgs- legender je Aktien-

preis wert ziel 1 ziel 2 ziel 3 Zeitwert option

Ausgabe Anzahl in EUR in EUR in EUR in EUR in EUR in EUR in EUR
30.06.2021 100.000 6,50 13,10 19,65 22,93 26,20 431.029,70 4,31

7.11 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag haben sich nicht ergeben.

7.12 Sonstige Angaben

Der Abschluss wurde von der Gesellschaft aufgestellt. Voraussichtlich in der Aufsichtsratssitzung am

4, April 2023 wird der Aufsichtsrat den Abschluss billigen und den Bericht des Aufsichtsrats abgeben. Mit
Billigung durch den Aufsichtsrat wird der Abschluss zur Veréffentlichung freigegeben.

Frankfurt am Main, 28. Februar 2023

Falk Schdfers
Geschdftsfiihrer der persénlich haftenden Gesellschafterin
Heliad Management GmbH

Julian Kappus
Geschdftsfiihrer der persénlich haftenden Gesellschafterin
Heliad Management GmbH
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2022
inTEUR Anschaffungskosten Wertberichtigungen Buchwerte
Zugangder Abgangder Abgangder Minderungen Erhéhungen
01.01.2022 Periode Periode 31.12.2022 01.01.2022 Periode der Periode derPeriode 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021
I. Immaterielle
Vermdbgenswerte 82 0 -52 30 -53 53 -1 0 -1 19 29
Il. Finanzanlagen 71.565 11.021 -1.264 81.322 97.714 -10.607 -80.307 8.079 14.880 96.202 169.279
GESAMT 71.647 11.021 -1.316 81.352 97.661 -10.554 -80.318 8.079 14.869 96.221 169.308
2021
inTEUR Anschaffungskosten Wertberichtigungen Buchwerte
Zugangder Abgangder Abgangder Minderungen Erhéhungen
01.01.2021 Periode Periode 31.12.2021 01.01.2021 Periode der Periode derPeriode 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020
I. Immaterielle
Vermdgenswerte 169 30 -117 82 -169 117 -1 0 -53 29 0
Il. Finanzanlagen 39.322 38.104 -5.862 71.565 67.488 5.289 -3.877 28.814 97.714 169.279 106.810
GESAMT 39.492 38.134 -5.979 71.647 67.319 5.406 -3.878 28.814 97.661 169.308 106.810
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IFRS Bestdatigungsvermerk
des Abschlussprufers

An die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main
Priifungsurteil

Wir haben den IFRS-Jahresabschluss der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main -
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022, der Gesamtergebnisrechnung, der Eigenkapitalverdnde-
rungsrechnung und der Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022
sowie dem Anhang einschlief3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden —geprift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte
Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und vermittelt
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom
1.Januar biszum 31. Dezember 2022. Gemaf § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen
Einwendungen gegen die OrdnungsméaRigkeit des IFRS-Jahresabschlusses gefihrt hat.

Grundlage Fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéRiger Abschlusspriifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften, Grundsdtzen und Standards ist im Abschnitt
.Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses” unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Priifungsurteil zum Jahresab-
schluss zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den IFRS in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Féhigkeit der
GesellschaftzurFortfiihrungderUnternehmenstatigkeitzubeurteilen.DesWeiterenhabensiedieVerantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben.
Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses.

Verantwortung des Abschlusspriifers Fiir die Priifung des Jahresabschlusses
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Bestatigungs-

vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstim-
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mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Priifung tben wir pflichtgemdf3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstéf3en héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéfSe betriigerisches Zusammenwirken, Félschungen, be-
absichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Auf8erkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fr die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontroll-
system, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschdtzten Werte
und damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen liber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Ge-
gebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unter-
nehmenstdtigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks
erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass
die Gesellschaft ihre Unternehmenstdtigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschdftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der IFRS ein den tatsdchlichen Verhdiltnissen entsprechendes Bild
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Wir erértern mit den Ffiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Méangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Dreieich, 15. Mdrz 2023

ifc Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steffen Urban
(Wirtschaftsprtiifer)
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zum 31. Dezember 2022

Aktiva

in EUR

31.12.2022

31.12.2021

A. Anlagevermdgen

64.849.333,52

60.839.778,99

I. Immaterielle Vermégensgegenstande

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten

und Werten

19.006,00

28.923,00

Il. Finanzanlagen

1. Beteiligungen und sonstige Finanzanlagen

53.087.317,17

45.505.556,44

2. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

74.997,41

70.384,22

3. Wertpapiere des Anlagevermogens

11.668.012,94

15.234.915,33

B. Umlaufvermégen 4.947.624,30 10.140.854,22
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,00 50.000,00
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 5.495,09 85.016,44
3. Sonstige Vermodgensgegenstiande 298.108,78 309.683,41
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 4.644.020,43 9.696.154,37
C. Rechnungsabgrenzungsposten 10.080,87 11.503,58

BILANZSUMME

69.807.038,69

70.992.136,79
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Passiva

in EUR

31.12.2022

31.12.2021

A. Eigenkapital

49.110.712,76

51.784.666,45

I. Gezeichnetes Kapital

1. Kapitalriicklage

11.216.941,00

46.245.238,48

11.216.941,00

46.245.238,48

111. Bilanzverlust -8.351.466,72 -5.677.513,03
B. Riickstellungen 173.180,00 208.380,00
Sonstige Riickstellungen 173.180,00 208.380,00

C. Verbindlichkeiten

20.523.145,93

18.999.090,34

I. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
(Restlaufzeit bis zu einem Jahr)

1l. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
(Restlaufzeit bis zu einem Jahr)

. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
(Restlaufzeit bis zu einem Jahr)

IV. Sonstige Verbindlichkeiten (Restlaufzeit bis zu einem Jahr)

14.202.973,54

57.784,41

6.199.079,98

63.308,00

18.822.759,17

112.675,85

347,32

63.308,00

BILANZSUMME

69.807.038,69

70.992.136,79

A
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HGB Gewinn- und Verlustrechnung
far das Jahr 2022

in EUR

01.01.-31.12.2022

01.01.-31.12.2021

1. Sonstige betriebliche Ertrage 7.954.361,83 1.402.980,00
2. Materialaufwand -48,47 -119,00
3. Abschreibungen auf

a) Immaterielle Vermdgensgegenstande -9.917,00 -827,00

b) Vermdgensgegenstinde des Umlaufvermégens -447.127,77 229.500,00
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen -4.694.657,76 -8.991.497,02
5. Ertrdge aus Beteiligungen/sonstigen Finanzanlagen 343.376,71 979.801,68
6. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des

Finanzanlagevermdégens 222.738,36 -237.879,68

davon aus verbundenen Unternehmen 0,00 0,00
7. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 9.161,71 3.534,01
8. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens -5.800.092,72 -3.423.681,64
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen —davon an verbundene Unternehmen

EUR 84.151,36 (Vorjahr: EUR 0,00) -251.845,58 0,00
10. Ergebnis nach Steuern -2.673.953,69 -10.021.191,29
11. Jahresfehlbetrag -2.673.953,69 -10.021.191,29
12. Gewinnvortrag / Verlustvortrag -5.677.513,03 4.343.678,26

13. BILANZVERLUST

-8.351.466,72

-5.677.513,03
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HGB Anhang
far das Jahr 2022

1. Allgemeine Angaben

Die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA (Heliad) hat ihren Sitz in der UlmenstraBe 37-39 in Frank-
furt am Main (bis September 2022: Griineburgweg 18 in Frankfurt am Main) und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 73524 eingetragen. Der Jahresabschluss der Heliad
Equity Partners GmbH & Co. KGaA wurde nach den Vorschriften des Dritten Buches des Handelsgesetzbuches
und des Aktiengesetzes erstellt.

Die Gesellschaft ist gemaR § 267 Abs. 1 HGB eine kleine Kapitalgesellschaft und hat von Erleichterungsvorschrif-
ten fir kleine Kapitalgesellschaften Gebrauch gemacht.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze

Die Bilanz der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA ist nach den Bestimmungen der §§ 266 ff. HGB
gegliedert. Die Bewertung der Vermégensgegenstiande und Schulden wird entsprechend den handelsrecht-
lichen Bewertungsvorschriften unter Beachtung der Grundsatze ordnungsgemalfer Buchfiihrung und Bilanzie-
rung vorgenommen.

Die Finanzanlagen sind mit den Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren beizulegenden Zeitwert bewer-
tet. Erwerbe von Unternehmensanteilen mit einem Stammkapital in einer anderen Wdhrung als Euro wurden
ebenfalls mit den Anschaffungskosten und somit mit dem zum Anschaffungszeitpunkt giiltigen Devisenkassa-
mittelkurs bilanziert.

Die Bewertung von Beteiligungen und sonstigen Finanzanlagen erfolgt abhédngig von der Art des zu bewer-
tenden Unternehmens auf Grundlage géngiger Bewertungsverfahren wie der Discounted-Cash-Flow-Methode
oder Multiple-Bewertung. Dabei werden samtliche verfligbaren Informationen, einschlieRlich durch das Unter-
nehmen bereitgestellte Informationen, beriicksichtigt.

Investitionen in Fonds werden auf Basis der durch die Fonds bereitgestellten Informationen, insbesondere des
Net Asset Value, sofern verfligbar, bewertet.

Die Forderungen, sonstigen Vermégensgegenstdnde, Guthaben bei Kreditinstituten sowie Rechnungsabgren-
zungsposten sind zum Nennwert angesetzt. Sofern erforderlich, wurden Einzelwertberichtigungen vorgenom-
men.

Die Rickstellungen werden mit dem nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungs-
betrag unter Einbeziehung aller erkennbaren Risiken bemessen.

Die Verbindlichkeiten werden mit den Erfillungsbetragen angesetzt.

Die Bewertung von auf fremde Wahrung lautenden Vermdgensgegenstdnden und Verbindlichkeiten erfolgt
nach § 256a HGB am Abschlussstichtag zum Devisenkassamittelkurs.

3. ErlGuterungen zur Bilanz

Finanzanlagen

Die Finanzanlagen umfassen Beteiligungen, Wertpapiere und Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht.
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Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstiande
Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstidnde haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
Eigenkapital

Das Grundkapital betrdgt EUR 11.216.941,00 und ist voll eingezahlt. Es besteht aus 11.216.941
(31.12.2021: 11.216.941) Stiickaktien mit einem rechnerischen Nennwert von je EUR 1,00.

Die Hauptversammlung vom 24. Juni 2019 hat die personlich haftende Gesellschafterin ermdchtigt, in der Zeit
bis zum 23. Juni 2024 eigene Aktien im Umfang von insgesamt bis zu zehn von Hundert des zum Zeitpunkt
der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilen
ausgelibt werden. Der Erwerb kann (iber die Borse, mittels eines 6ffentlichen Kaufangebots oder mittels einer
Offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen. Die erworbenen Aktien kénnen mit
Zustimmung des Aufsichtsrats tber die Bérse oder durch ein 6ffentliches Angebot verduRRert oder ganz oder
teilweise eingezogen werden.

Die personlich haftende Gesellschafterin war ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital der Gesellschaft bis zum 13. Juni 2023 einmalig oder mehrmals in Teilbetrdgen um insgesamt bis zu
EUR 4.936.470,00 durch Ausgabe von bis zu insgesamt 4.936.470 neuen, auf den Namen lautenden Stamm-
aktien in Form von Stiickaktien im rechnerischen Wert von EUR 1,00 je Aktie gegen Bar- oder Sacheinlagen zu
erhéhen (Genehmigtes Kapital 2018). Das Genehmigte Kapital 2018 betrug nach teilweiser Inanspruchnahme im
Geschéftsjahr 2021 noch EUR 4.136.470. Aufgrund der teilweisen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2018 und um es der Gesellschaft zu ermdglichen, auch weiterhin maoglichst flexibel zu reagieren, wurde in der
Hauptversammlung am 21. Juni 2022 beschlossen, das vorstehende Beschriebene (Genehmigtes Kapital 2018)
aufzuheben.

Die Hauptversammlung vom 21. Juni 2022 hat die personlich haftende Gesellschafterin ermdchtigt, in der Zeit
bis zum 20. Juni 2027 mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehr-
mals um bis zu insgesamt EUR 5.608.470,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von insgesamt bis zu 5.608.470
neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Ka-
pital 2022).

Das Grundkapital war um bis zu EUR 3.803.261,00 durch Ausgabe von bis zu 3.803.261 neuen, auf den Namen lau-
tenden Stiickaktien bedingt erh6ht (Bedingtes Kapital 2016/1). Die bedingte Kapitalerh6hung konnte nur soweit
durchgefihrt werden, wie die Inhaber bzw. Gldubiger von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen,
Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit Options- und/oder Wandlungsrechten bzw.
-pflichten, die die Gesellschaft oder ihre in- oder ausldandischen Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften aufgrund
des Ermdchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 12. Juli 2016 bis zum 30. Juni 2021 ausgegeben
hat, von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten aus diesen Schuldverschreibungen Gebrauch machen oder
ihre Pflicht zur Wandlung erfillen, und zwar in allen Féllen jeweils, soweit das Bedingte Kapital 2016/I nach
MaRgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen benétigt wurde. Von der Méglichkeit zur Ausnutzung
des Bedingten Kapitals 2016/l wurde kein Gebrauch gemacht. In der Hauptversammlung vom 21. Juni 2022
wurde beschlossen, das vorstehend beschriebene Bedingte Kapital 2016/1 aufzuheben.

Die Hauptversammlung vom 21. Juni 2022 hat die personlich haftende Gesellschafterin ermdchtigt, in der Zeit
bis zum 20. Juni 2027 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und/oder
auf den Namen lautende Options- und Wandelschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuld-
verschreibungen im Gesamtbetrag von bis EUR 70.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben
und den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte (auch mit Wand-
lungspflicht) fir auf den Namen lautende neue Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von insgesamt bis zu EUR 3.500.000,00 zu gewdhren und damit das Grundkapital bedingt zu erh6-
hen (Bedingtes Kapital 2022/I). Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur insoweit durchzufiihren, wie von Options-
bzw. Wandlungsrechten Gebrauch gemacht wird oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen
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erfillt werden und das Bedingte Kapital 2022/1 nach MaRgabe der Anleihebedingungen bendtigt wird.

Das Grundkapital der Gesellschaft war um bis zu EUR 950.944,00 durch Ausgabe von bis zu 950.944 neuen,
auf den Namen lautenden Stickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2016/11). Das Bedingte Kapital 2016/
diente ausschlieBlich der Sicherung von Bezugsrechten, die aufgrund der Erméachtigung der Hauptversammlung
vom 12. Juli 2016 im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2016 in der Zeit bis einschlieBlich zum 30. Juni 2021
an Mitglieder der Geschéftsleitung der personlich haftenden Gesellschafterin, an Arbeitnehmer der persénlich
haftenden Gesellschafterin und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an Mitglieder der Geschéaftsfihrungen
und Arbeitnehmer von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen ausgegeben werden konnten.

Nach Ablauf der Wartefrist wurden im Juli 2021 insgesamt 544.000 Aktien an Berechtigte aus dem Aktien-
optionsprogramm ausgegeben. Das Bedingte Kapital 2016/Il betrug nach Ausgabe der Bezugsaktien noch
EUR 406.944,00. Am 30. Juni 2021 wurden 100.000 Optionen an ein Mitglied der Geschéftsleitung der person-
lich haftenden Gesellschafterin ausgegeben, die nach Ablauf einer vierjahrigen Wartefrist je Optionsrecht zum
Bezug einer Aktie der Gesellschaft berechtigen.

Die Hauptversammlung vom 21. Juni 2022 hat die persénlich haftende Gesellschafterin ermachtigt, in der Zeit
bis zum 20. Juni 2027 mit Zustimmung des Aufsichtsrates einmalig oder mehrmals das Grundkapital der Gesell-
schaft um bis zu EUR 400.000,00 durch Ausgabe von bis zu 400.000 neuen, auf den Namen lautende Stiickaktien
bedingt zu erhéhen (Bedingtes Kapital 2022/11). Das Bedingte Kapital 2022/Il dient ausschlieBlich der Sicherung
der Bezugsrechte, die aufgrund einer Erméachtigung der Hauptversammlung vom 21. Juni 2022 im Rahmen des
Aktienoptionsprogramms 2022 in der Zeit bis einschlieflich zum 20. Juni 2027 an Mitglieder der Geschaftsfih-
rung der personlich haftenden Gesellschafterin, an Arbeitnehmer der personlich haftenden Gesellschafterin
sowie an Mitglieder der Geschaftsfiihrung und Arbeitnehmer von mit der Gesellschaft verbundenen Unterneh-
men ausgegeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien aus dem Bedingten Kapital 2022/l erfolgt zu den
Malgaben der vorstehenden Ermachtigung zu jeweils zu bestimmenden Bezugspreisen.

Der Bilanzverlust im Geschaftsjahr 2022 betrdgt EUR 8.351.466,72.
Verbindlichkeiten

Sdmtliche Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit von bis zu einem Jahr.
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Um zusétzliche Liquiditdt fir neue Investitionen zu erhalten, wurden mit der Morgan Stanley Europe SE im
Geschéftsjahr 2021 mehrere Collargeschafte abgeschlossen.

Ein Teil der Collargeschéafte mit einer Laufzeit bis Marz 2022 wurde im ersten Halbjahr 2022 aufgel6st und
die entsprechenden Verbindlichkeiten (Barsicherheit) gegeniiber der Morgan Stanley Europe SE in Hohe von
TEUR 10.462 beglichen.

Der Ubrige Teil der mit der Morgan Stanley Europe SE abgeschlossenen Collargeschafte wurde im zweiten
Halbjahr 2022 beendet. Die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA hat ihre aus den Collargeschéften zuste-
henden Put-Optionen gegeniiber der Morgan Stanley Europe SE ausgeibt und hierdurch 578.880 Aktien der
flatexDEGIRO AG an die Morgan Stanley Europe SE verdufRert. Aufgrund des positiven Marktwerts der beiden
Put-Optionen konnte die Gesellschaft nicht nurihre Verbindlichkeit gegeniiber der Morgan Stanley Europe SE in
Hohe von TEUR 9.385 begleichen, sondern auch einen Gewinn in Hohe von TEUR 7.308 realisieren.

Im ersten Halbjahr 2022 hat die UniCredit Bank AG der Gesellschaft eine Kreditlinie iber einen Betrag von bis
zu EUR 23 Mio. zur Verfiigung gestellt. Als Sicherheit wurde bei der UniCredit Bank AG ein Teil der Aktien der
flatexDEGIRO AG als Pfand hinterlegt. Zum Stichtag nutzte die Heliad diese Kreditlinie in Hohe von TEUR 14.203.

Die Gesellschaft hat die vorhandene und zusétzliche Liquiditat dazu genutzt, um im Geschéaftsjahr 2022 unter
anderem auch Investitionen mit einem Gesamtvolumen eines zweistelligen Millionenbetrags einzugehen.

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten betreffen ein durch die FinLab AG gewahrtes Darlehen. Die Verbindlich-
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keiten sind zum Nominalbetrag angesetzt.
Die Gesellschaft hat die vorhandene und zusatzliche Liquiditdt dazu genutzt, im Geschéftsjahr 2022 weitere
Investitionen einzugehen bzw. den satzungsgeméaRen Zahlungsverpflichtungen nachgehen zu kénnen.

4. ErlGuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Im Berichtsjahr wurden Abschreibungen auf Finanzanlagen nach § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB in Hohe von TEUR 5.800
(Vorjahr: TEUR 3.424) vorgenommen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge beinhalten im Wesentlichen Gewinne aus der Verduf3erung von Wertpapie-
ren des Anlagevermodgens bzw. Aktieniibertragung in Hohe von TEUR 7.314 (Vorjahr TEUR 374). Im Weiteren
sind in den sonstigen betrieblichen Ertrédgen die Ertrage aus der Berichtigung von Rechnungen fiir die satzungs-
maRige Tatigkeits- und Haftungsvergiitung der Heliad Management GmbH, die im Zusammenhang mit der zum
1.Juli 2021 in Kraft getretenen Anderung im Umsatzsteuergesetz steht, enthalten.

Im Geschaftsjahr 2021 beinhalteten die sonstigen betrieblichen Ertrage im Wesentlichen Wertaufholungen im
Finanzanlagevermégen in Hohe von TEUR 1.026. Im Geschéftsjahr 2022 erfolgten keine Wertaufholungen.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Wesentlichen Kosten fiir die Tatigkeits- und Haftungsver-
glitung der Heliad Management GmbH in Hohe von TEUR 4.053 (Vorjahr TEUR 3.866) erfasst. Im Geschéftsjahr
2022 wurde keine satzungsmallige gewinnabhdngige Vergiitung vereinnahmt (Vorjahr TEUR 3.799). Ein sat-
zungsmaliger Anspruch der Heliad Management GmbH auf eine gewinnabhéangige Vergiitung (,Performance

Fee" in HOhe von 20 % des HGB-Jahresiiberschusses entstand im Berichtsjahr 2022 nicht, weil im Geschaftsjahr
2021 gemaR HGB ein Jahresfehlbetrag erzielt wurde.

5. Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhdltnisse

Die Resteinzahlungsverpflichtungen fiir noch nicht eingeforderte, bedungene Einlagen fiir Anteile an Personen-
gesellschaften betragen zum Bilanzstichtag TEUR 121 (Vorjahr: TEUR 121).

Aus Dienstleistungsvertragen bestehen kiinftige Verpflichtungen in Hohe von TEUR 126 (Vorjahr: TEUR 126).

Aus einer unterschriebenen Investment-Vereinbarung besteht eine kiinftige Verpflichtung in H6he von bis zu
TEUR 2.430.

6. Sonstige Angaben
Ergebnisverwendung
Der Jahresfehlbetrag in Hohe von EUR 2.673.953,69 wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Angaben zum Bestehen einer Beteiligung an der Gesellschaft

Die FinLab AG, Frankfurt am Main, hat am 10. Februar 2012 das Bestehen einer Beteiligung an der Heliad Equity
Partners GmbH & Co. KGaA ber diverse Zurechnungen von 25,147 % gemeldet.

Angaben zu Unternehmensorganen

Die personlich haftende Gesellschafterin, Heliad Management GmbH, Frankfurt am Main, hat ein gezeichnetes
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Kapital von TEUR 25. Sie ist allein zur Geschaftsfiihrung berechtigt und verpflichtet.
Geschaftsfiihrer der Komplementarin sind:

Falk Schdfers, Frankfurt am Main
Geschdftsflihrer der Heliad Management GmbH

Julian Kappus, Frankfurt am Main
Geschdftsflihrer der Heliad Management GmbH (seit dem 01.06.2022)

Zu Mitgliedern des Aufsichtsrats sind bestellt:

Volker Rofalski, Miinchen (Vorsitzender)
Geschdftsfiihrer der only natural munich GmbH, Minchen

Stefan Miiller, Kiips (stellvertretender Vorsitzender)
Generalbevollmdchtigter der Borsenmedien Aktiengesellschaft, Kulmbach

Herbert Seuling, Kulmbach
Geschdftsfiihrer der M & S Monitoring GmbH, Kulmbach

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag haben sich nicht ergeben.
Abhidngigkeitsbericht

Die FinLab AG, Frankfurt am Main, hielt zum 31. Dezember 2022 mehr als 25 % der Aktien der Gesellschaft.
Daneben ist die FinLab AG Alleingesellschafterin der personlich haftenden Gesellschafterin der Gesellschaft,
der Heliad Management GmbH, Frankfurt am Main. Auf der Grundlage der Stimmrechtsprasenzmehrheit auf der
Hauptversammlung vom 21. Juni 2022 konnte die FinLab AG praktisch einen beherrschenden Einfluss auf die
Gesellschaft ausiiben. Ferner ist zu erwarten, dass die Stimmrechtsprasenzmehrheit auch in zuklinftigen Haupt-
versammlungen gegeben sein wird, sodass die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gemaf § 17 Abs. 1 und
2 AktG zum 31. Dezember 2022 abhdngiges Unternehmen der FinLab AG war.

Die GfBk Gesellschaft fiir Bérsenkommunikation mbH, Kulmbach, hat uns am 20. Juni 2022 gemaR § 20 Abs. (1),
(3) AktG mitgeteilt, dass ihr mittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien an der Heliad Equity Partners GmbH &
Co. KGaA gehort, da ihr die Beteiligung der von ihr abhdngigen FinLab AG an der Heliad Equity Partners GmbH &
Co. KGaA gemal § 16 Abs. (4) AktG zuzurechnen ist. Weiter teilte uns die GfFBk Gesellschaft fiir Borsenkommuni-
kation mbH, Kulmbach, gemaR § 20 Abs. (4) AktG mit, dass ihr mittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an der Heliad
Equity Partners GmbH & Co. KGaA gehort, da ihr die Beteiligung der von ihr abhdngigen FinLab AG an der Heliad
Equity Partners GmbH & Co. KGaA gemal § 16 Abs. (4) AktG zuzurechnen ist.

Die BFF Holding GmbH, Kulmbach, hat uns am 20. Juni 2022 gemaR § 20 Abs. (1), (3) AktG mitgeteilt, dass ihr
mittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien an der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gehdrt, da ihr die
Beteiligungen an der von ihr abhdngigen GfBk Gesellschaft fiir Borsenkommunikation mbH und FinLab AG an
der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gemaR § 16 Abs. (4) AktG zuzurechnen sind. Weiter teilte uns die
BFF Holding GmbH, Kulmbach, gemaR § 20 Abs. (4) AktG mit, dass ihr mittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an der
Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gehort, da ihr die Beteiligungen an der von ihr abhangigen GFBk Ge-
sellschaft fiir Bérsenkommunikation mbH und FinLab AG an der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gemaR
§ 16 Abs. (4) AktG zuzurechnen sind.

Herr Bernd Fortsch, Kulmbach, hat uns am 20. Juni 2022 gemal} § 20 Abs. (1) AktG mitgeteilt, dass ihm
mittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien an der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gehért, da ihm die
Beteiligungen der von ihm abhdngigen BFF Holding GmbH mit Sitz in Kulmbach, BF Holding GmbH mit Sitz in
Kulmbach, der GfBk Gesellschaft fir Borsenkommunikation mit Sitz in Kulmbach sowie der FinLab AG mit Sitz
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in Frankfurt am Main zuzurechnen sind. Weiter teilte uns Herr Fortsch, Kulmbach, gemé&R § 20 Abs. (4) AktG mit,
dass ihm mittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gehért, da ihm
die Beteiligungen der vom ihm abhangigen BFF Holding GmbH mit Sitz in Kulmbach, BF Holding GmbH mit Sitz
in Kulmbach, der GfBk Gesellschaft fir Borsenkommunikation mbH mit Sitz in Kulmbach und der FinLab AG mit
Sitz in Frankfurt am Main zuzurechnen sind.

Hinsichtlich der BFF Holding GmbH mit Sitz in Kulmbach und der GfBk Gesellschaft fiir Bérsenkommunikation
mbH mit Sitz in Kulmbach ergibt sich die Zurechnung nach § 16 Abs. (4) AktG daraus, dass alleiniger Gesellschaf-
ter der GFBk Gesellschaft fiir Borsenkommunikation mbH die BFF Holding GmbH ist und sémtliche Geschéaftsan-
teile der BFF Holding GmbH wiederum in seinem Eigentum stehen. Sdmtliche Geschaftsanteile der BF Holding
GmbH stehen ebenfalls in seinem Eigentum. Die GFBk Gesellschaft fiir Bérsenkommunikation mit Sitz in Kulm-
bach hélt die Mehrheit der Aktien an der FinLab AG.

Das unmittelbar herrschende Unternehmen (FinLab AG, Frankfurt am Main) ist zum 30. Juni 2022 beziglich
weiterer Unternehmen als verbundenes Unternehmen im Sinne des § 15 AktG einzustufen. Mittelbar beherr-
schend im Sinne des § 17 Abs. 1 AktG ist Herr Bernd Fortsch, Kulmbach.

Die Geschdftsfiihrung der personlich haftenden Gesellschafterin hat daher fiir das Geschéaftsjahr 2022 einen
Bericht Giber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gemaR § 312 AktG erstellt. Dieser Bericht schlief3t
mit folgender Erkldrung:

JWir erklaren, dass die Gesellschaft bei den im Bericht (ber die Beziehungen zu verbundenen Unterneh-
men aufgefihrten Rechtsgeschaften vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 nach den Umstanden, die in dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen oder MaRnahmen getroffen wurden, bei
jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhalten hat und dadurch, dass MaBnahmen getroffen
oder unterlassen wurden, die Gesellschaft nicht benachteiligt worden ist.”

Frankfurt am Main, 28. Februar 2023

Falk Schdfers

Geschdftsfiihrer der persénlich haftenden Gesellschafterin
Heliad Management GmbH

Julian Kappus

Geschdftsfiihrer der persénlich haftenden Gesellschafterin
Heliad Management GmbH
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HGB Bestdtigungsvermerk
des Abschlussprufers

An die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main - bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte
Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfih-
rung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
maRigkeit des Jahresabschlusses gefiihrt hat.

Grundlage Fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses” unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtli-
chen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
flr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaliger Buchfiih-
rung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verant-
wortung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Ge-
gebenheiten entgegenstehen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von

wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Bestdtigungs-
vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgemdRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresabschluss, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch so-
wie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéf3en héher
als bei Unrichtigkeiten, da Verstéf3e betriigerisches Zusammenwirken, Fédlschungen, beabsichtigte Unvollstdn-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AufBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontroll-
system, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschdtzten Werten
und damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen (iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Ge-
gebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unter-
nehmenstdtigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestd-
tigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch
dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstdtigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschdftsvorfiille und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmdfSiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen einschlieflich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Dreieich, 15. Mdrz 2023

ifc Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steffen Urban
(Wirtschaftspriifer)
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